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Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Senator Branoger, erdffnet die auferordendiche
Aufsmhtsrarssnzung und begriifit zu Beginn der Sitzung die cxngeladencn Giste. Herr Senator
Branoner begriifit Frau Soth-Schulz von dér Senatsverwaltung fiir Wistschaft und Betriebe,
sowie ferner Frau Dr. Mihi-Jickel und Herm Prof. Dr. Laule von der Kanzlei Feddersen,
Laule & Partner. Die Kanzlei berat und vertritt die. Senatsverwaltung fir Wirtschaft und Be-
triebe im Verfahren um die Tetlprivatisierung der BWEB. Der Aufsichtsratsvorsitzende ent-
schuldigt die Herren Dr. Stronk und Jaeschke bei der heutigen Sitzung. Entschuldigt ist ferner
Herr Kielies von der Arbeitnehmerseite. Herr Senator Branoner stellt fest, dafBl die Bcschluﬁ—
fahxgkext hergesteilt 1st - :

“TOP2 Angelegenheiten des Vorstandes

- Auf Frage von Hermn Senator Branoner, ob die Mitglieder des Aufsichtsrates Bedenken haben,
wenn die pachfolgenden Informationen in Anwesenhezz des Vorstandes dargestellt werden
erhebt sxch kein Wlderspruch ‘

Herr Senator Branoner betont eingangs, daB die Vertragsverlingerung fiic Herm Pawlowski
~ ansteht. Der Personalausschul des Aufsichtsrates hat sich in seiner Sitzung am 07.06.1999
mit der Personalangelegenheit beschiftigt. Der Personalausschufl hat ein Votum abgegeben.
Der Tagesordnungspunkt wurde in der Aufsichtsratssitzung am 09.06.1999 eingebracht und
vertagt. Die Vertagung erfolgte aufgrund der laufenden Teilprivatisierung bei den BWB. Herr
Senator Branoner betont, dafl er den Wunsch geduflert hat, diese Personalangelegenheit mit
den Vertretern der Konsortien zu bespréchen, Eine entsprechende Riickkoppelmg von Herm
Senator Branoner hat mit RWE, Herrn Dr. Klein stattgefunden. Der Investor RWE hat sich
. mit dieser Personalentscheidung emverstanden erklart Nunmehr kann die formeile BeschluB- -
fassung erfolgen.

Einvernehmlicher BeschluB:

Der Aufsichtsrat bestellt Herrn Dipl.-Ing. Ludwig Pawlowski gem. § 10 Absatz 2.
(Satz 1. und 2) BerlBG in Verbindung mit § 8 Absatz (Satz ¢) der Geschiiftsord-
nung des Aufsichtsrates fiir weitere 5 Jahre, beginnend ab 01.07.2000 zum techni-

“schen Vorstand. Damit veriingert sich die Vertragsdauer gem. § 1 und 8 des
Dlenstvertmges von Herrn Ludwig Pawlawski entsnrechend

_ Herr Senator Branoner gratuliert Herrn Pawlowski zur Verlingerang.seines Dienstvertrages.
- und wiinscht Herm Pawlowski weiterhin eine gute Zusammenarbeit mit'dem Vorstand und -
_-dem Aufsmhtsrat der BWB. - :

Herr Pawlowskl dankt dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates sowie den Mitgliedern des Auf-
sichtsrates fiir die erfolgte Wlederbestellung und das cntgegengebrachte Vertrauerx
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TOP3 Gmnduno'_ elner Befnebsfﬁhrunosgesellschaft mit der Stadt Swaulop- '
mundiam:bxa »

PR

Herr Dr. Wieczorek erliutert den Sachverhalt auf der Basis der Vorlage und weist darauf hin,

daB entsprechend der Anregung ais der letzten Aufsichtsratssitzung die Komrektur im Wirt-

- schafisplan erfolgt ist. Der Betriebsfiiirungsvertrag 14uft auf 5 Jahre. Nach Ablauf dieser

Vertragsdauer verbleibt ein Uberschull in Héhe von 66,000 DM. Sollte der Vertrag nach §

Jahren auslaufen, so ist geplant, das Haus zu verkaufen und das eingesetzte Kapital dem Un-

" ternehmen 2uriickoufiibren. Fiir den Wirtschaftsausschuf betont Graf von Hardenberg, dal der
-Ausschull den Sachverhalt ertrtert hat und dem Aufsichtsrar die Zustimmung empfiehit.

Eigvernchmlicher Beschiuﬁ:'

- Der Aufsichtsrat stimmt der Griindung. einer Betriebsfiilirungspesellschaft der
Berliner Wasserbetriebe in Swakopmund/Namibia gem. § 2, Ziffer 7 BerlBG in
Verbindung mit § 1 .c, Ziffer 2 und 4 _der Betriebssatxung der BWB zu. Die BWB

werden ein Stammiapital in Hohe veon ea. 300.000 DM (1.065.800,00 N$) einbrin-

el :

TOP 4 Fészstelmng des'Stnmm}mpitnlsl bei den BWEB -

. Hexr Senator Branoner itbergibt die Si_tzxingsleinmg‘kurzﬁistig an Herrn Staatssekretir Ernst.

Herr Staatssekretir Emst weist eingaﬁgs auf die bald 2j3hrige Diskussion zu diesem Thema
hin und betont, daB die Feststellung des Stammkapitals nun kompatibel zu den in der Diskus-
sion um die Teilprivatisicrung ermittelten Kennzahlen erfolgen soll. :

Herr Dr. Scholz erldutert die BeschluBvorlage und weist darauf hin, daB von der Ausgangs-
grife 4,5 Mrd. DM entsprechend der BeschiuBlage des Aufsichtsrates nun eine akmelle Ka-
pitalgréBe in Hohe von 1,953 Mrd, DM ermittelt wurde. Die Ermittiung wurde in. Abstim-
mung mit den Wirtschaftspriffungsgesellschaften WIBERA und BDO sowie mit Merrill
Lynch vorgenommen. Ab dem Jahr 2000 wird das auf der Aktivseite ausgewicsene betriebs-
notwendige Kapital Grundlage sein. In der Vorlage sind die Verinderungen der vergangenen
Jahre nochmals ab 1994 dargestellt. Es wird vorgeschlagen, das Starmkapital auf 1,900 Mrd.
DM festzuschreiben und einen Betrag von 53 Mio DM der Kapitalriicklage zuzufithren. Da
die BWB noch in Verhandlungen (iber Restzahlungen mit der Finanzverwaltung bezogen auf
das Geschéftsjahr 1998 stehen, kénnte auf die genannte Summe von 53 Mio DM ggf. zuriick-
gegriffen werden, ohne erneut an das Stammkapital herangehen zu miissen. Noch durch Be-
schiufifassung zu regeln ist nach Aussage von Hermn Dr. Scholz durch die Gewdhrtragerver-
sammiung im Nachgang zur Abfilhrung von 1 Mrd. DM an das Land Berlin die damit zu-
‘sammenhéngende Aufteilung dieser Swnme auf die Betriebsteile Wasserver- und Abwasse-

- ‘rentsorgung. Herr Dr. Scholz erldutert, daB fir den Jahresabschiuf 1999 noch die Eigenkapi-

+ talverzinsung das auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesene verzinsliche Eigénkapital gilt.




Herr Staatssekretir Erngt weist darauf hin, daB dahingestellt sei, ob die Zusammenhinge ab
dem Jahr 1999 oder ab dem Jahr 2000 Giiltigkeit besitzen. Wichtig ist, daf bet den Kapitaibe-
standteilen Einigkeit hinsichtlich der GrofBenordnung von 1,9 Mrd. DM besteht. Herr Staats-
sekretdr Emst verweist auf den Beschlufl der Gewihririigerversammiung, das Stamumkapital
von 4,5 Mrd. auf 3,5 Mrd. DM im Zuge der Abfiibrung von | Mrd. DM an das Land Betlin
herabzusetzen. Dieser BeschluB wurde vom Aufsichtsrat der BWB micht nachvolizogen. Der
Aufsichtsrat der BWB hat hingegen einen BeschluB gefaft, von 4,5 Mrd. DM auf 2,5 Mrd. |
DM. Dieser Beschluf} steht dem vorgenannten BeschluB der Gewihrtrigerversammlung nach
wie vor entgegen. : e S S |

Herr Dr. Scholz weist daranf hin, daB die zwischen den Wirtschaftsprifungsgesellschaften
WIBERA und BDO erzielte Abstimmung sich auf eine Summe von 3,04 Mrd. DM beliuft.
Beriicksichtigung'hat dabei die bislang bestehende Differenz zu einem Betrag von 3,5 Mrd.
DM gefunden. Die Differenz besteht aus rund 450 Mio DM Kundengewinnen. Diese Summe
wurde jedach nicht mehr zum Streitpunkt gemacht. Man hat sich schlieBlich auf 3,04 Mrd.
DM geeinigt. Nach Abfibrung von 1 Mrd. DM an das Land Berlin verbleibt somit ein Volu~
men von 2,049 Mrd. DM. Die jiingsten Zu- und Abginge zur Bilanz haben dann zu dem Wert.
von 1,953 Mio DM gefiihrt: | .

* Herr Dr. Wieczorek weist darauf hin, daf die Auseinanderserzung immér um die Frage ging,
" wie mit den 450 Mio DM thesaurierter Gewinne umgegangen wird bzw. ob sie dem zu ver-

" zinsenden Kapital zugeschlagen werden kdnnen. Man habe sich nun daranf verstindigt, daf

diese Gewinne hinzugeschlagen werden kdnnen. Daraus erklirt sich die grobe Differenz von
2,55 Mrd, DM zu 3 Mrd. DM bzw. zu Vde.n jetzt ermittelten Zahlen. :

Herr Schmidt weist darauf hin, daf seit dem 29. Mai 199% das Berliner Retriebegesetz durch
- das ergangene Artikelgesstz reformiert wurde. In der Neuformulierung gem, § 10 Absatz 5
heiflt es sinngemill, dafl der Aufsichtsrat nicht mehr ither Fragen der des Stammkapitals zu
beschiieflen hat. Herr Schmidt erkundigt, wie. dieser Sachverhalt in der jetzigen Diskussion
reflektiert wird.. ' o

‘Herr Staatssekretic Emst verweist darauf, daf hier der Versuch. gemacht wird, einen aus der
Vergangenheit herlihrenden Sachverhalt abschlieBend zu regeln. Vor diesem Hintergrund
kann Herr Staatssekretir Emst keinen Konflikt mit dem Berliner Betricbegesetz erkennen. Die
spezielle Situation kdnne im Beschluf explizit zum Ausdruck gebracht werden.

Herr Prof. Dr. Lanle gibt Herrn Schmidt mit seiner Feststething im Prinzip Recht. Herr Prof.
Dr. Laule hilt es jedoch fir méglich, daB ein jetzt gefaBter BeschiuB den Charakter eines
Uberteitingsheschlusses besitzt und sich sorait mit diesem Sachverhalt aus der Vergangenheit
abschlieflend auseinandersetzt, Herr Prof. Dr. Laule hilt es nach seiner juristischen Einschat- -
zung fiir méglich, dal der Aufsichisrat eine entsprechiende Uberleitmgsformulierung verab-
schieden kann. :

Herr Senator Branoner spricht sich dafiir aus, den Vorgang in einem formellen Verfahren zu
beenden. Herr Senator Branoner verweist auf die Position von Frau Dr. Fugmann-Heesing.
Nach dieser Position entsprechen die Zahlen, die hier vorgelegt werden, nicht den Zahlen der
Finanzverwalmng. Herr Senator Branoner spricht sich dafiir aus, daf Zahlentableau nochmals
grundlegend zu priifen und den Vorgang heute nicht abschliefiend zu behandeln.




Her Otremba bezieht sich auf die Neufassung des Berliner Betriebegesetzes und die entspre-
chende Information von Herm Schmidt. Wenn dem so sei, dann ist dieser Aufsichtsrat auch
micht mehr zustindig, Dann wird dieser Vorgang eine Angelegenheit der' Wirtschaftspriifar
und der. Gewihrtrigerversammlung sein. o . : .

- Herr Senator Branoner ist der Auffassung, daf dieser Sachverhalt im Detail zu kliren ist. Gef.
sei der Aufsichtsrat anch imstande, einen entsprechenden UmlaufbeschluB im Nachgang zu
fassen. Herr Senator Branoner verweist auf die bisherige Position und die BaschluBlage des
Aufsichtsrates der BWB. Vor diesem Hintergrund formuliert Herr Senator Branoner sein ln-
teresse, den AufSichtsrat auch bei einem Abschiuf dieser Angelegenheit von der BeschluBilage
her dabeizuhaben. Herr Senator Branoner bittet, den Gesamtvorgang nochmals in Génze dar-
zustellen und eine entsprechende BeschluBfassung heuts 2uriickzustellen. :

wird. Der Aufsichtsrat kommt itberein, so zu verfahren:
. _ . - . R
Einvernehmlicher Beschinfl:

Herr Senator Branoneér erkundigt sich, ob dieses Meinungsbild vom Aufsichtsrat so geteilt

* Der Aufsichtsrat stellt die Beschluffassung iiber die Feéfsteﬂuhg des Stammkapi-
tals bei den BWRB zuriick. Der Vorstand wird gebeten, den Sachverhalt nochmals
in Ginze darzustellen. - ' ' ‘ ‘

b ]

TOPS Berlinwasser AG / Einbringung von Tochterunternchmen

Herr Senator Branoner betont eingangs, da dieser Beschlufivorlage eine wesentliche Rolle
zukommt und ein entsprechender Beschlufl auch fiir das Unternehmen eine Z4sur bedeutet.’
Der Aufsichisrat der BWB bésitzt nicht nur fir das Kerngeschaft eine Verantwortung, sondern
auch fir den Bereich des: Wettbewerbsgeschiftes, Das Wetthewerbsgeschift hat nunmehr be-
reits ein Volumen von 1 Mrd. DM erreicht. Auch vor diesem Hintergrund macht eine Aus-
. grindung des Wettbewerbsgeschiftes unternehmenspolitisch Sinn. Herr Senator Branener
(1 'weist darauf hin, da8 im Teilprivatisierungsverfahren neben dem Kerngeschift auch die Ver-
- antwortung fiir das Wettbewerbspeschift eine zentrale Rolle spielt. Herr Senator Branoner
neant eine Reihe von Griinden, die-dariiber hinaus ausschlaggebend sind, so w.a. die unmitte]-
bar rechtliche Zuordnung zu Berlin, die Zugriffsrechte Berlins als Gewdhrtrdger, haftungs-
rechtliche’ Grinde und Restriltionen, die sich aus der Gewihrtragerhaftung ableiten lassen.
Vor diesem Hintergrund ist eine entsprechende Ausgrindung des Wetthewerbsgeschiftes
~ notwendig, Als weiteren Grund nennt Herr Senator Branoner die Frage nach der juristischen
Prufung der Billigkeit der Tarife und Entgelte bei den BW3. Hier muf} dem mdglichen Vor-
wurf einer Quersubventionierung des Wetthewerbsgéschiftes durch das Kemgeschaft durch
¢ine Abtrennung entgegen getreten werden. Herr Senator Branoner bittet Graf von Hardenbery

- um eine Berichterstattung aus dem WirtschaftsausschuB zu diesem Thema.

Graf von Hardenberg berichtet, daf der WirtschaftsausschuB den entsprechenden Grundsatz-
beschiuBl auch vor dem Hintergrund empfiehlt, daf noch ni¢ht alle Tachter bewertet sind. Eine
Einengung wurde dahingehend vorgenommen, daf sich der Wirtschaftsausschu® dafiir aus-
spricht, daB das SVZ bei der AGR verbleiben soll.- :
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Diese BeschluBempfehlung verbindet sich mit dem Vorbehalt, dal das Vertragswerk des Kon-
- sortialvertrages vorliegt und sich die Vermdgensiibertragung somit an den dort niedergelegten
Stichtagsregelungen orientiert. ' : ‘ : ,

[

" Herr Stagtssekretfir Ernst weist darauf hin, dal mit diesem Grundsatz ebenso verbunden ist,
daf} weitere magliche steuerliche Optimierungen bei der Berlinwasser vor diesem Hintergrund
2u priifen sind, Die Zustimmung zur Ubertragung soll an den: Zeitpunkt der Wirksamkeit des
Konsortialvertrages gekoprpelt sein, Die Bezugnabme auf die Stichtagsregelung nach Konsor-
tialvertrag bedeutet in der Konsequenz, daB in unmittelbarer Abfalge eine Reihe von Schritten
sodann in die Wege geleitet werden muB. Herr Staatssekretir Einst unterbreitet einen Be-

schlufivorschlag, der auf eine Stichtagsregelung nach Konsortialvertrag Bezug nimmt.

Herr Qettl betont, daB eine entsprechende Koppelung an eine Sﬁchtagsregelung den Vorstel-
lungen der Arbeitnehmerseite eatspricht. Herr Qettl erkundigt sich, ob die genannten Verms-
_ genswerte bis zum Stichtag somit bei den BWB im Eigentum verbleiben. C '

" Hetr Prof, Dr. Laule bestitigt diese Auffassung.

Herr Prof. Dr. Rudolph erkundigt sich nach der Berticksichtigung des SVZ im Gesamtkon-

Herr Senator Branoner weist darauf hin, daB das SVZ vorldufig in der Verantwortung der ASR
verbleibt. Damit ist nicht ausgeschlossen, daf3 das SVZ cines Tages zum Wetthewerbsgeschift
libergehen kénne. Die Beibehaltung des SVZ bei der ASR ist auch nach auflen ein Signal da-
hingehend, daf} der Eigentiimer glaubt, daf die Geschéfte dieses Unternchmens wirtschaftlich
fortgefiihrt werden kénnen. _ ' ' _

Herr Prof. Dr. Rﬁddlph zeigt sich Uberrascht, daB das SVZ bei der ASR verbleiben sd!.l. |

. Herr Otremba betont, dafl das SVZ {iber die Verkoppelung des Klarschlammthemas mit den
BWB verbunden ist. Herr Otremba betont, daf in einer solchen Situation ein Bewerber grund--
‘siitzlich “das Interesse hat, einen Privatisierungsgegenstand auch ,herunterzurechnen®. Dies
wird um so mehr deutlich, da es sich hierbei um ein Unternehmen mit erheblichen Risikofak-
toren handelt. Ein nicht ganz faires aber verstindliches Verfahren. Diese Verfahrensweise
exscheint Herm Otremba in der Gesamtbewertung billiger als das Unternehmen entsprechend

abzuwerten und in die Privatisierungsmasse zu geben.

" Herr Senator Branoner stellt fest, daf die Diskussion um das SVZ im Privatisierungsverfahren -
eine wesentliche Rolle gespielt hat. Herr Senator Branoner betont, dafl er sich gegen Formu-
Herungen der Finanzverwaltung in der Vorlage gewandt hat, dic méglicherweise dem Interes-
se eines Investors entgegenkommen wiirden. Das SVZ diirfe nicht schlechtgeredet und be-
schidigt werden in diesem Verfahren. Bei einem Verbleib in der A&R wird eine besondere
und unmiitelbare Verantwortung fiir das SVZ weiterhin ibernommen. Eine weitere kontrover-
se Behandlung des Themas SVZ hdtte zudem eine schlechte AuBenwirkung. Zudem war ein
weiterer inhaltlicher Grund maBgeblich. Die Situation des SVZ ist beihilferechtlich nicht ganz
unproblematisch. ' : :




Bexm SVZ soll zudem eine Kapxtalsmuemmg in Grbﬁenordnung durchgefiihrt werden ‘Diese
Mafnahmen kénsien unter derh Dach einer AGR unproblematischer umgesetzt werden. Mit

dieser Perspektive im Hmtcrgru.nd sei jedoch nicht ausgeschlossen, dafl zu. einem gegebenen
Zeitpunkt das SVZ iri eine andere Rechtsform uberﬁ:hrt wird.

Herr Senator Branoner empﬁehlt zusammcnfassend dafi das SVZ deshalb. unter dem Dach der
BWB AR deshalb verbleiben sollte, :

Herr Notz erkundigt sich, ob be1 cheser angedachten Regelung die Holdxng an den kunftigen
Verlusten der ASR und somit dem SVZ betexhgt ist.

‘Herr™ Senator Branoner weist davauf hin, da.B d1e BWRB ASR am sVzZ 50 1 % behaiten wer- -
" den. 49,9 % werden von den Investoren gehalten Dle BWB ubemehmcn bei mbghchcn Ver—
{usten somit ihren Anteil. :

Hen- Staatssekretér Ernst triigt sodann die modxﬁmerte und mit Herm Octti abgestunmte Be-
schluﬁformuhenmg vor,

Emvemehmhcher BeschluB

1. Der Aufsmhtsrat stimmmt gemifl 5 10, Absatz 3 BeriBG in Verbmdunw mit § 5,
~ Absatz 22 Betriebssatzung der BWB der Ubertragung_der Anteile der BWE an
den imj#indischen und auslindischen. Beteﬂ:gnngsgeseiischaften auf die Berlin-
wasser Aly, nach Brfitllang der machfcloend beschriebenen Voraussetzungen zu.
Der Varstand wird gebeten, das Verfahren betrxebswxrtschafthch und steueriich

: zn opﬁm&eren

2. Von der I"Ibertragun& ansgenommén ist das SVZ sowie das Umlmdzﬂschﬁft.

3. Dieser Beschluﬁ wird zum Stnchta“ gem. Konsonmlvertrag zur Tezlpnvatxsmmmg
- der BWE vom . .. wirksam. :

TOP§  Vertrigezor Teilprivatisierung BWB

Herr Senator Branoner stellt einleitend fest, daB aufgmnd der Entsche:dung fiir den bevar-
zugten Bieter umgehend die Gremien informiert wurden. Zudem wurde mit den Arbeimeh-
mervertretern in einem Gesprach am vergangenen Samstag das weitere Verfahren erfrtert. In
den letzten Tagen erfolgte eine Vielzahl von Gesprichen, Vcrhandlungsnmden und Abstim- _
mungen aller am Verfahren Beteiligten. Vor dem Hintergrund der durch die Fraktionen von

" Biindnis 90/Die Griinen sowie PDS eingereichten Verfassungsklage ist der Senat ‘nach ent-
sprechenden Konsultationen zu dem Ergebnis gekommen, dafl vor einer weiteren BeschluB-
fassung die Entscheidung fiber dic einstweilige Anordnung des Verfassungsgerichtes abge-
warnet werden soll. D1ese Entscheidung ist ﬁxr dcn kommenden Donnerstag angekundxgt

A
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. Als bedeutende Verhandlungsgegenstinde nennt Herr Senator Branoner die 'internationalen

[

Geschiftsaktivititen der BWR, die Sicherung der Mitbestimmung, die Wahrung der Standards
und die Qualitdt der Wasserver- und Abwasserentsorgung und die kinftige Gestaltung der
Tarife. . o ;. . I

Herr Senator Brananer dankt Frau Dr. Mithl-J4ckel und Herrn Prof. Dr. Laule fiir hr Engage-
ment und die geleistete Arbeit in den zurtickliegenden Monaten. .

Herr Sesiator Branoner berichtet im Anschiuf daran, da8 er zwischenzeitlich mit Vertretern

von RWE tber den Sachverhalt einer Anderung der Betriebssatzung im Sione des Antrages
der Arbeitnehmerseite im Aufsichtsrat gesprochen hat. Mit RWE/Herm Dr, Klein wurde die-
ser Sachverhalt diskutiert mit dex Bitte, die Empfehlung des Aufsichtsrates als Arbeitsmaterial
anzunehmen und sie dann offiziell nach der Neubildung der Gremien einzubringen. Der Ver-

. treter von RWE stelt dieser Empfehlung aufgeschlossen gegeniiber und hat zugesagt, fiir eine

entsprechende Kommuniziemz;g an den Konsortialpartner Vivendi zu sorgen.

-

Herr Sg_g_ator Branoner erlautert die Grundziige der eingereichten V'erfassungsklage und

schlagt vor, fiir den Fall einer kritischen Auseinandersetzung des Gerichtes mit dem Sachver-

- halt den Aufsichtsrat umgehend emeut einzuberufen.

Herr Senator Branoner betont, daB der Aufsichtsrat sehr kurzfristig den Vertrag iiber ,zwei .
stille Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen Leitung zwischen dea
BWB/ASR und der BWB Holding AG, Berlin* als vertrauliche Unterlage. erhalten hat. Ge-
genstand des Vertragswerkes sind Sachverhalte, die schon mehrmals Gegenstand der Debatte
im Aufsichtsrat der BWB waren. Herr Seriator Branoner schifiot vor, die Vertragsinhalte zu

 erdrtem umd éine'BcschluBfassung herbeizufithren. Herr Senator Branoner mache darauf auf-
- merksam, dafl-der Sevat diesen Vertrag erst im Anschiuf an das BWB-Aufsichtsratsgremium ..

beschlieflen wird. Grund dafiir ist das Verfahren beim Verfassungsgericht. Sollten sich jedoch
wesentliche Anderungen oder Abweichungen im Vertrag ergeben, so miifte eine entsprechen-
de Riickkoppelung stattfinden. Herr Senator Branoner erteilt sodann Herm Prof. Dr. Laule das,
Wort. ' . : ]

Herr Prof, Dr. Laule betont, daf der Vertrag die BWB/ASR mit der Holding AG verzahnt und
darnit bewirkt, daB am' Vermégen das Land Berlin mit 50,1 % und die Holding mit 49,9 %
beteiligt sind.'Dies wird bewerkstelligt durch eine entsprechende Einlage, die in diesem Zu-

- sammenhang erbracht wird: Die Holding wird: sich nach Ma3gabe dieses Vertrages am Unter-

nehmen BWR mit Einfagen in Hohe von 3.050 Mrd. DM beteiligen. Diese vermdgensmaBige
Verzahnung bewizkr, dafl die Ergebnisse — also der Jahrestiberschufl der BWB/AGR - verteilt
werden zwischen dem-Land Berfin und der BWB-Holding, Im Vertragswerk ist die einhefili-
che Leitmg so organisiert, daff am Ende {iber Vorstinde und {iber die Verzahmmg zum Wei-
sungsausschuf} das Land Berlin ein leichtes Ubergewicht hat in der Fiilhrung der BWB/ASR. -
Dieses Ubergewicht ist notwendig, weil aus juristischer Sicht eine Schwierigkeit dahingehend
besteht, ob man eine Anstalt Offentlichen: Rechts, die ja aus der Staatsverwaltung hervorge-
gangen ist, iberhaupt unter Betejligung von privater Seite her organisieren kann. Hier existie-
ren jedoch Vorbilder: die DSL-Bank und in Berlin die Berliner Bankgesellschaft. Als wesent-
liche Voraussetzung nennt Herr Prof. Dr. Laule die Wahmehmung der demokratischen Legi-
timation in einer soichen Konstruktion, die.hier durch das Ubergewicht des Landes Beriin
gegeben ist. . ' g




Herr Otremba bezieht sich auf § 11 der Anlagﬁ_ 6.2 zum Konsortialvertrag. Nach Auffassung
von Herm Otremba ist demnach die Holding die Gemeinschaftsgesellschaft der Anteilskiufer .
sowie des Landes Berlin. Herr Otremba erkundigt sich nach dem Zustandekommen des Kauf-
betrages, - : R

Herr Staatssekretsr Emst betont, daf der Kaufpreis von dér BB-AG, in der die Investoren zu:
: sammengeschlossen sind, aufgebracht wird. ‘

-Herr Prof, Dr. Lanle eflantert die Bilanzseite und weist darauf hin, da8 der Betrag bei der
Holding zum Eigenkapital wird; die Holding hat ihrerseits Anschaffungskosten auf ihre stille
- Beteiligung. Die 3,3 Mrd. DM stellen den Wertanteil von 49,9 % des Wertes. der BWB. dar.
Herr Prof. Dr. Laule wiirdigt den Kaufpreis von 3:3 Mrd. DM als gutes Verhandlungsergeb-
nis. ‘ : o - - ‘

Herr Senator Branoner erfiutert auf Frage von Herm Otremba die Gremien und Organe in der
. klinftigen Struknur, insbesondere die Funktion des Weisungsausschusses. o

Herr Prof. Dr. Rudoloh erkundigt sich, ob im Verteag eine Layalitétsklausel verankert st hin-
sichtlich der Wahrmehmung von. Aufsichtsratsfunitionen und der Unterbindung einer mogli-
chen Interessenswahmehmung in bezug auf Konkurrenzinternchmen.

Herr Senator Branoner erldutert, da8 im Vertrag keine ausdritckliche Loyalititsklausel verab-
redet {st, Daflir sind Formulierungen gefunden woxden, die eine entsprechende Vertraulichkeit
im Zusammenhang mit der Wahrnehmung von Aufsichtsratsmandaten vereinbart bzw. die auf
* cine einschlégige Interessenswahmehmung fixiert sind. Zudem sind die vertragsschliefienden
+ Parteien dbereingekommen, Personalvorschldge in gegenseitiger Akzeptanz und Abstimmung
vorzunehmen. ' ' L

- Hemr Dr. Wieczorek stellt die Bedeutung der Frage nach der Hohe des entnahmeféhigen Ei-

- genkapitals bei der AGR heraus. Unter Verweis auf die Diskussion zum Tagesordnungspunkt
wotammlapital betont Herr Dr. Wieczorek, daB eine einvernchmliche Feststellung besteht,
dafl rund 1,9 Mrd. DM Eigenkapital ohne Regenwasserantei] vorhanden sind. Diese '1_;9_Mrd.
DM bezeichren das entnahmefihige Kapital. Wenn aber im Vertrag die Entnahme von 2,85
Mrd. DM vorgesehen ist, so dufiert Herr Dr. Wieczorek die Vermutung, daf hierin der Re-
genwasseranteil mit eingeschlossen ist. Diesen Regenwasseranteil halt jedoch der Vorstand
fiir nicht entnahmefdhig, Das Kapital im Regenwasserbereich ist gebundenes Kapital und so-
mit nicht entnahmefiihig. Dieser Widerspruch ist aufzullaren, Die Hahe von 1,9 Mrd. DM

- Weist gegenilber der Einlage von 3,05 Mrd. DM eine Differenz aus. Mdglicherweise bekommit
' in diesem Zusammenhang die Frage nach der Versteverung der Differenz Bedeutung. Deshalb
" kann man annehmen, daB iiber die Frage der Regenwasseranteile der Versuch unternommen
wird, die Frage der Versteuerung zu umgehern. Herr Dr. Wieczorek weist darauf hin, daB der
Vorstand dieses Regenwasserkapital fitr nicht entnabmefihig halt. Sollte dieser Sachverhalt
doch zutreffen, so weist der Vorstand darauf hin, da8 sich infolge dessen eine Reihe von
Funktionen und Aufgabenwahmehmungen zwischen der ASR und der Holding nachhaltig
verindern wiirden. Dieses Kapital wiirde dann nicht mehr in der Bilanz der BWB auftauchen. .
Ferner ist'die Vertragsgrundlage iber die Regenentwisserung neu zu betrachten. Ferner hat
der Vorstand festgestellt, daB bei den 2,85 Mrd. DM eine geringe Differenz im Betriebsteil

. Wasserversorgung festgestellt wurde. Herr Dr. Wieczorek weist daranf hin, da die vorge-
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- Aufsichtsrat eine Zustimmung zum Vertragswerk nicht empfehlen.

Herr Senator Branoﬁef.betbnt, daB hier gesagt wurde, daf die Zahlen, die jetzt eingea_rbaitcf '

sind, vom Vorstand nicht nachvollzogen werden kénnen. Das Gremium muB sich also bemiis
hen, diese Zahlen nachvollziehbar zu machen. ' '

Herr Staatssak_retér Ernst weist darauf hin, daB der Vorstand hiér vqxi einer Betrachtung des
- entnahmefihigen Kapitals gleich dem verzinsbaren Kapital ausgebt. Die Wictschaftspriifer

aber gehen von dem Eigenkapital der BWB aus und dies betrdgt 5,3 Mrd, DM, Diese Summe

stiinde also theoretisch zur Verfiigung. Das Kapital wird aus der ASR entnommen und wird
tber die stille Gesellschaft wieder eingelegt, so daf nach dieser Operation das Kapital wieder

in dem selben Umfang in der Bilanz zur Verfiigung steht. Die genannten Bedenken werden

nicht geteilt. : -

Heyr Prof. Dr. Laule verweist eingangs auf die Fundstelle in Ziffer 3 des Vertrages. Dabei

handelt es sich um einen reinen buchungstéchnischen Vorgang. Die BWB geben zuerst einen
Wert in Hohe von 2,85 Mrd. DM zuzitglich der Betetligungen, die das Unternehmen an der

Berlinwasser AG halt heraus und bekommt einen Betrag von 3,05 Mrd. DM wieder einge- -

bucht. Ausgedriickt in einer Kapitalbuchung heiBt dies, daf der Bétrag aus dem Eigenkapital
entnommen wird und so zurtickgefiibrt wird, dal er wiederum Eigenkapitalqualitit besitzt.

Hierbei handelt es sich um einen reinen buchungstechnischen Vorgang, bei dem kein Verms-

‘genbewegt wird. - v

- Herr Senator Branoner erkundist sich, ‘oh in diesem Vorgang eine Steuerproblematik besteht,

Herr Prof. Dr. Laule betont, daB er sich dies nicht vorstellen kénne. Man habe gelernt, daB in
den Beteiligungen die abgegeben werden und auf die Berlinwasser AG {iberfithrt werden sol-
len, keine stillen Reserven enthalten sind. Die Gesellschaften seien dafiir zu jung und konnten
deshalb noch keine stillen Reserven autbauen, Eine Steuerproblematik sei somit nicht erkenn-
bar. Der ganze Rest bewegt sich hier in Nominalbetrigen in DM. Auch hier ist micht erkennt-
lich, wie ein Steuerproblem aufkommen soli. Herr Prof. Dr. Laule weist darauf hin, dab er

. sich um die Entwicklung der Zahlen.im einzelnen nicht gekfimmert hat. Es ist davon auszuge-

hen, dafl das ganze steuerneutral méglich ist und die Zahlen richtig sind. Sollte hier nochmals
ein Problem aufkommen, so miifite dies gepriift werden. "

Graf von Hardenberg betont, daB der Wirtschaftsausschuf das Thema in seiner gestrigen Sit-
zung zuriickgestellt hat, um es heute in Anwesenheit der Fachleute zu beraten, Graf von Har-
denberg weist darauf hin, daf} hier im Mittelpunk eine Kapitalbewertung steht und weniger
eine Auseinandersetzung mit dem Stammbkapital der BWB. Graf von Hardenberg weist fermer
darauf hin, dal} die Sitzungsunterlage erst seit gesten vorliggt und das im Laufe der hentigen
Beratung entsprechende Verstindnisfragen geklirt werden miissen,

Herr Pawlowski weist darauf hin, daB es seiner Auffzissung nach sehr wichtig ist, daf die

&)

nannten Fragen und Sachverhalte geklért werden- sollten, ansonsten kénne der Vorstand dem

Zahlen und die Buchungsvorginge die darin enthalten sind, so aufgestellt werden, daf} sie -

nachvollziehbar sind. Herr Pawlowski vollzieht nach, dafl in der Diskussion ein bilanzieller
Wert der BWB von 5,3 Mrd, DM genannt wurde, Wenn von diesern Wert 3,05 Mrd, DM ent-

nommen bzw. wieder eingelegt werden, so ist das mehr als die Halfte. Somit halt derjenige, .

der dieses Geld zuriickfiihrt, mehr als 50 % an der Anstalt. ‘ '




Herr Senator Branoner bemerkt, daf das Zahlentableau Unbedingt. nachvollziehbar sein miisse
und bittet Hetrn Dr. Scholz um eine, Einschitzung, ' '

Herr Dr. Scholz betont, daf die Zé@len teilweise nachvollziehbar sind aber das dennoch Ab-
weichungen erkennbar sind - beispielsweise beim SVZ bezogen auf den Jahresabschluf} 1998.
Herr Dr. Scholz spricht sich dafiir aus, die Zahlen nochmials abzustimmen.

- Hewr Dr. Hemmann stellt dar, da der Kaufpreis in der Bctrachtung vom Wért des Unterneh-
mens abgekoppelt werden miisse. Wenn Uber den Kaufpreis mehr eingenommen wird als es .
dem Wert des Anteils entspricht, flieBt der Uberschuf an den Verkiufar ab. .

" . Hemr Senator Branover bezieht sich auf die AuBerung von Herrn Dr: Scholz uad bemerkt,
wenn der Finanzvorstand die Zahlen nicht nachvoliziehen kdnne, so kdnne er als Aufsichts-
. ratsvorsitzender dem Gremium eine BeschiuBfassung nicht empfehlen. Eine Beschlufifassung
- konnte hochstens mit einem entsprechenden Vorbehalt ciner Feststellung der Zahlen im
Nachgang versehen werden. Herr Senator Branoner schlagt ferner vor, aktuell pritfen zu las-
© - sem, ob ein Vertreter der Anwaitskanzlei, die den Vertrag entworfen hat, kurzfristig zuwr Sit-
zung hinzugezogen werden kann. : - '

Auf Vorschlag voﬁ_ Herrn: Senator Branoner wird die Sitzung unterbrochen. Zur Sitzung soll .

Herr Rechtsanwalt Hasselmann hinzngezogen werden.

Graf von Hardenbere verliBt die Sit;ung um 19:00'.Uhr und veranlaBt eine entsprechende
. Ubertragung seiner Stimmbotschaft auf Herm Senator Branoner.

Die Sitzung wird von 19:15 Ubr bis 19:35 Ubr unterbrochen,

Herr Otremba verlafit die Sitzung die Sitzung um 19:40 Uhr und iibertrigt seine Stimmbot-
schaft ebenfalls auf Herrn Senator Branoner. '

" Herr Senator Braponer begriift Hermn RA Hasselmandg von der Kanzlei Hengeler, Miiller,
Weitzel und Wirtz. Herr Senator Branoner informiert Herr RA Hasselmann Giber den aktuellen
Diskussionsstand und iiber die notwendigen Informationen zum weiteren- Verstindnis der
‘Strukturfrage hinsichtlich der im Rahmen der Teilprivatisienmg bewegten Summen gem. Zif-
fer 3 des Vertrages. Herr Senator Branoner bitret Herm Hasselmann um Darstellung und Her-
leitung des Zahlentableaus. | SR

Herr RA Hasselmann stelit dar, daf} aus gehend vom Gesamtkaufpreis von 3,3 Mzd. DM brutto
fiir 49,9 % eine Aufteilung diese Summe in a) Kaufpreis Wettbewerbsgeschift und b) Kanf-
preis Kemgeschift vorgenommen werden mus. , R

e

Der Teilpreis der auf das a.) Wetthewerbsgeschift entfallt, wird von den Investoren bezahlt -
fir die Aktien, die das Land an der Berlinwasser AG verkanft. Hier entsprechen von 49,9 %

- einer Bruttosumme von 250 Mio DM. Dieser Passus steht nicht in diesem Vertrag, da die
Berlinwasser AG nicht Gegenstand dieses Vertragsteiles ist, sondern nur dic BWB. Fiir diesen
Vorgang existiert somit ein separater Vertrag. Durch diese 250 Mio DM reduziert sich der
Ansgangspreis von 3,3 Mrd. DM auf 3,050 Mrd. DM. Damit ist die Ausgangsgrifie erreicht,
die in dem jetzr dem Aufsichtsrat, vorliegenden Vértrag enthalten ist. ~
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Im Berexch des b.) Kemgeschﬁfrs werden von den Investoren 3.050 Murd. DM in die -
BWB/ASR als stiller Geselischafter eingelegt. Von dieser Summe werden .200 Mio DM
zweckgebunden fiir das SVZ verwendet und sind somit abzuziehen. Es verbleibt nunmehr
eine Resteinlage in Hohe von 2,85 Mrd DM. Diesen Betrag entnimmt dasg Land wiederum aus

- der-AGR. :

Hetr Senator Branoner bemer’{t aufgmnd der vorangegangen Ausﬁ.\hmngen da.ﬂ die ﬁ,u- den
Zukunfisfonds bei der Technologiestiftung vorgesehene Abfithrung von 10 % sich demnach -
auf eine geringere Summe beziehen wiirde, also reduziert um den Betrag van 250 Mio DM
Kaufpreisanteil im Wetthewerbsgeschiift. Herr Senator Branoner erkundigt sich bei Herm Dr. -
Scholz, ob die Darstellung von Hermn Hasselmann hinsichtlich der Zusammensetzung der Be- -
trige nunmehr nachvollnehhar sel, :

Herr Dr. Scholz bestatigt dies.

. Herr Senator Branoner bittet Herrn Hasselmann um eine Ausﬁxhrung zum Ablauf des Vermé-
gensgeschiftes. - o S Fee

Herr Hasselmann weist darauf hin, daB in der Abfolge.in einem ersten Schritt das Geld ent-
nommen ‘wird und in einem zweiten Schritt die enmgrechende Summe eingelegt wird. Zwi-
schen dem ersten und dem zweiten Schritt dfirfre vermutlich eine geringe Zeitspanne von nur
rund einer Stunde bestehen. Dies hat einen rein steverlichen Hintergrund. Die Abfolge wird
deshalb so gewiahlt, damit flir das Land Bertin keine Steuern auf VerfuBerungsgewinne anfal-
len. Wirde der Vorgang in seiner Abfolgc umgedrent, wirs eine Steverpflicht vorhanden. Der
jetzt gewdhlte Weg bringt keineriei Liquiditatsprobleme mit sich. Nach Auffassung von Herm
Hasselmann sind die Stichworte Regenentwisserung und Verwendung von Kundengeldem in
diesem Zusammenhang kein Problem. Diese Fragestellung sei 2wischen den Akteurén BWB
und Land Berlin kein Thema. Diese Fragestellung kénnte ein Thema sein zwischen den Ak-
teuren BWB und Kunde. Es handelt sich bei dieser Transaktion bezogen auf die Kundengelder
um einen Yorgang der nicht mit einer Zweckentfremdung von Kundengeldemn glmchz_usetzend
ist. ' :

Herr Dr. Wieczorek sieht sich in seinér Auffassung bestitigt, dafl das Land Berlin zunsichst

. einmal 2,85 Mrd. DM aus der Anstalt entmimmt. In einem zweiten Schritt werden 3,05 Mrd.
" DM zugefilhrt. Herr Dr. Wieczorek betont, daB nunmehr ein Problem existiert, indem die
Réchtsaﬁffassungen weit auseinandergehen. Herr Dr. Wieczorek bezieht sich auf die Zeit-
spanne von einer Stunde, die zwischen Entnahme und Einlage liegen wird. Herr Dr. Wieczo-
rek. fonnuhf:rt die Annahme, daB nach der Entnahme des Betrages von 2,85 Mrd. DM unmit-
telbar eme Zahlung fllig wiirde gegenuber einer Bank — da wiiren ja dann die Baukostenzu-
schiisse bei der Regenentwasserunc enthalten — dann mifite zuerst festgestellt werden, ob es
sich hierbei wirklich nur um eine Entnahme handelt. Herr Dr. Wieczorek weist, darauf hin, dal
dies eine mdgliche Argumentation von Kundenseite sein kdante (belspm!swe:se vom Haus-
und Grundbcsxtzerverem) und das darauf eine mégliche Klage aufgebaut werden kénnte.

Es rntiﬁte somit gewshrleistet sem da8 es eine Formuherung gibt, mit der sichergestellt w1rd
daB in genau dieser Zeitspanne keine Verwendung des Geldes stattfindet. Herr Dr, Wieczorek
hah die Klarung dieses Punktes fir notwendig, um das Untermehmen gegenubcr einer mogh_
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chen Klage von Kundenseite her zu schitzen. Wenn fiir diesen Punkt eine akzeptable Rege-
lung gefunden ist, steht der Umsetzung nichts entgegen. :
Herr Senator Branoner betont, daB er in diesem Punkr prinzipiell keine Schwicrigkeiten er-
kennen kann. Herr Senator Branoner bestitigt, dafl man in diesem Punikt eine entsprechende
Sicherheit braucht. Einer méglichen Position des Kunden miisse Gentige getan werden. Herr
Senator Branoner betont, daB der Entnahmevorgang in der Gewdhririgerversammlung be-
schlossen werden muf. Aufgrund der Gewihririperhaftung ‘des Landes Berlin milBte dem
Sogenannten Verwendungsanspruch hinreichend Rechnung getragen werden. Ein solcher
Sachverhalt kénnte zusatzlich durch eine Erklirung der Finanzverwaltung abgesichert werden.

Herr Schmidt bezieht sich auf die’ AuBerungen vorn Hermn Dr. Scholz hinsichtlich der beste-
henden Unklarheit bei éinigen Zahlen im Zusammenhang mit dem SVZ. :

Herr Dr, Scholz betont, da8 die Darlegung der bilanziellen Vorgiinge im Wettbewerbsgeschift
nunmehr klargeste{lt wurde, und daB offensichtlich der Fektor Zeit im Zusammenhang mit
Eotnahme / Einlage kein Problem sei; Zu den Zahlen, das SVZ betreffend, betont Herr Dr.
* Scholz, dafl die im Entwurf der Senatsvorlage enthaltenen-Zahlen zum SVZ (xumulierte Ver-

luste und Beteiligungswert) korrekturbediirfiig sind, da sie offensichtlich auf einen Alteren
Stichtag bezégen sind. o S -

Her: Senator Branoner betont, dall diese Zahlen als Datengrundlage fiir die Verhandlungen
mit den Investoren zur Verfligung standen, aber méglicherweise nicht aktualisiert wurden.
Wenn eine Korrektur notwendig sein sollte, so bittet Herr Senator Branoner, die entsprechen-
den aktualisierten Zahlen bis morgen direkt an ihn zu geben. Herr Senator Branoner wird eine

dann notwendige Abstimmung mit Frau Dr. Fugmann-Heesing veraniassen.

- Herr Pawlowski Bittet Hermn Hasselmann um Auskunft, wie dic Abbildung der Zufithrungs-
beitriige entsprechend den Betricbsteilen 1. Wasserversorgung und 2. Abwasserentsorgung
vorgenommen wird. | :

Herr Hasselmann betont, daB die Aufsplittang in 1 und 2 durch Teilbetrige in Hshe von 2.135
Mrd. und 915 Mio DM der Aufteilung folgt, die bei der Abfiihrung von 1 Mrd. DM an das
Land Berlin zugrunde gelegt wirde: Zuordnung 1. 30 % Betriebsteil Wasserversorgung und
Zuordnung 2. 70 % Betriebsteil Abwasserentsorgung. : ‘ o :

Herr Pawlowski betont, wenn das 30 zu 70 %-Prinzip Anwendung findet, dann. sollte es
durchgehend Anwendung finden. Herr Pawlowski verbindet dies mit dem Hinweis, daB' auch
die Entnahme entsprechend anteilig vorgenommen werden miifite,

Herr Senator Branoner betont, daB dieser Hinweis in den Beschlufl mit aufgenommen werden
soll. Herr Senator Branaoner weist darauf hin, daf die Herren Graf von Hardenberg und Ot-
remba eine Stimmiibertragung an ihn veranlafit haben. L

Nach ausfithrlicher Diskussion kom.rﬁt der Aufsichtsrat zu nachstehendem Beschluf:.
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Einvernehmlicher Beschluf: -

Der Aufsichtsrat stimmt dem.Veértras iiber zwei stille Gesellschaften und zur Be-

- griinduang einsar einbeitlichen Leitung (als Anlage 6.2 zum Konsortialvertrag —
StG-Vertrag IT — Fassung vom 11.06.1999) zu. Der Aufsichtsrat verbindet dies mit -
der Anresune an das Land Berlin, dafl dje in den wYorbemerkungen® und in den
sAbschnitten A und B“ gepannten fi nanziellen Volumina einer Priifune unterzo-
gen werden. Diese Priifung sollte sich auch mit dem Aufteilungsverhiltnis, bezogen
auf die Betriehsteile Wasserversorg]mg_und d Entwisserung, erstrecken. Dabei ist
insbesondere zu ‘beachten, daf:die Aufteilung aus der Kapitalentnalme — unter
Zurechnuneg von 200 Mio DM zugnnsten des SV7Z — der Kamtalzuf“uhrung entspre-
chen mufl,

Hinweis: Bei einer Stimmenthaltune so beschlossen.

TOP7 . ‘ Ve'x-'scﬁ_iiede;xes.

TOP7.1. Tischvoriage ,,Nachtmgsverembarung zum- Ubertragungsvertrag vom
17.03.1998% beziiplich der Ubertragung der BWE-Datennetze an die Berli-
'Komm in Verbindung mit der Erginzung zar Tischvorlage ,Zusammenstel-
lung der Textformuherumgen zu Ziffer 8, 9, 14 und 15 des Ubertragnngsver-
trages vom 17.03.1998 mit Erginzungen um die Textformulierungen (Ande-
rung bzw. Erginzung) der Nachiragsvereinbarung zum flbertragungsven‘
trag vom 29.04/03.05.1999 bezmghch der Ubertragung der BWB-Daténnetze
an die BerliKomm -

Herr Senator Branoner ruft dié Tischvorlage als Té.gesordnuﬂgspunkt unter Verschiedenes auf,

Herr Dr Scholz ind Herr D, Wieczorek erl'autem die Notwendlgkeu giner Befassung im

+ Aufsichtsrat. Nachdem der Aufsichtsrat fsrmlich der Ubertragung der Netze im Jahre 1998

- zugestimmt hat, muf er nunmehr ﬁ:rmhch der emsprechenden Nachtragsvereinbarung zum
. gleichen Vertrag zustimmen. :

_ Ein’vemghmlicher Bgschluﬁ:- _

Der Aufsichtsrat stimmt der zwischen den Berliner Wasserbetrieben und der Ber-
liKomm abgeschlassenen Nachtragsvereinbarunswum Ubertragungsvertrag® auf
der Basis der vorgelegten Tischvorlage (mit erginzender Svnqpse) ZH. ‘




Herr Senator Brzinoner_daxﬂct'dem Aufsichtsrat fiir die intensiven Beratungen und weist auf

die Mbglichkeit hin, daf} der Aufsichtsrat je nach Sachlage kurzfristig zu weiteren auferor-
.dentlichen Si'tZungen einberufen werden kénnte, R :

-

Schriftfithrer - L : Der Vorsitzende

30.06.1999

: gez: Hammer
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ABGEORDNETENHAUS VON BERLIN

- 13. Wahiperiode -

Gemil Beschlussprotokoli fiber die+66. S1l:zxmg Vdv:s v
Abgeordnetenhauses von Berlin am. 1. Juli 1949

hat das Abgeordnetenhaus folgenden Beschlusi gefassu

v ermogensaeschazt (INr. 17/1599 des VE‘:I"ZEIChIllSaE.S tber
Vermogensgeschafte)

Der Gruncihnﬂ' einer BWB Holdmcr Aktiecgeszllschaft mit dem Land '

Berlin als al[etmacm AXktiondr und der VerfuSerung von Aktien des
Landes Berlin an der BWB Holding A‘ctiangescllschaft, Giz 499 %
des Grundkapitals reprisentieren, an diz BWRB Beteiligungs Aktien-
gesellschaft, dern Eingehen einer atypischen stillen und eizer stillen
Beteiligung der BWB Holding Aktiengesellschaft an dez Berliner
Wasserbetrieben, Anstalt des dffentlichen Rechts. mit eimer Quote
vaon je eweils 49,9 % an dem Vermdgan der Anstalt sowie dor Beteili-
gung der BWB Beteiligungs Akticngesellschaft tiber eine stlle Ge-
selischaft an der BWEB Holding Aktiengesalischaft wird nach MaBga-
be der den Mitglieden des Unterausschusses "Vermdgensverwalung
und Beteiligungen' des Hauptausschusses mit Vorlage - zur Be-
schlussfassung - vorgelegten Vertrigen zugestonrar.

§ 1 Abs. 2 der Verwaltungsvorschriften sur Anderung dec Ausfih- -

rungsvarschriften zu § L1 Abs. 6 des Berliner StraBengeserzes (Eqt-~

gele fiir Sondcmutzungcn offentlicher SwraBen - Entgelterdnung -) -
~ vom 13. Apal 1999 gilt auch fiir die Berliner Wasserbetrieke, Anstalt
des ffentlichen Rechts, solange die Berliner Wasserbetriebe gemif
- Privatisicrungsgesetz § 3 Abs. 5 vom 28. Mai 1999 verpflichier sind,
den Gesamtbetrag fiir Tarife der Wasserversorgung zuziiglich der Ta-
rife fiir die Entsorgung nicht zu fiberschreiten; fiir diesen Zeitranm
ﬁnaet die Entgeltordnung in Bezug auf dic BWE keine Anwendung.

Das Abgeordnetenhaus stimrut zu, dass die BWE das 'Nurzungérccht
aus dem zwischen dem Land Berlin, verweten durch die Senatsver-
waltang fiir Inneres, und der Berliner Wasterbetriebe, Ansezlt Sffent-
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lichen Rechts, geschlossenen Nuzungsvertrag vora 10. Juli 1997

ttber die Nutzung der freien Kapazititen der Kzoelfihrengssysteme
des Landesamtes fiir Informationstachnik anf Grand eines Unternut-
zungsvertrages im vollen Umfang der BerliKomn Telekommunikati-
onsgesellschaft mbH zur Verfiigung stallt.. -

Fiir diz Richrickeir

-~

NET, .
07 TEABN\ Belin den 2. Juli 1959
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Erklarung zu Anlage 11 zum Closing Protokoll
Die in der auszugweisen N:ederschnft n[cht w1edergegebenen Teile enthalten keine der

Teilprivatisierung der BWB A6R entgegenstehenden diese erganzende oder abandemde ‘
BeschlUsse.

L

(Dr. Martin Heidenhain)
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Der Senat hat in seiner 159 Sﬂzung am 18 Juni 1999 folgendes beschlossen P%ﬁ

"I. Nach Vorliegen der Entscheidung des ‘Verfassungsgerichtshcfes‘ vom 17,
Juni 1999 betreffand-Ablehnung des Antrags auf Erlass siner einstweiligen
Anordnung gegen Art. | und |l des Gesetzes zur Andsrung das Berliner Be-
triebegesetzes, zur Teilprivatisierung der Berliner Wasserbetrisbe und zur
_Anderung des Berliner Wassergesetzes vom 17, Mal 1998 (GVEBIL S. 183)
stimmt der Senat der Teilprivatisierung cs; Bariine: -~ ‘Mzzsechetriebe Anstalt
‘des 5ffentlichen Rechts zu den von diar Senstevsr ung fir Finanzen mit 4

‘ Senatsvcrlage Nr. 2248!‘39 dargestailtan Bedmgungan 2. .
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1. RWE Umwelt AG

Opemplatz } ' : via : - Bruckhaus Westrick Heller Lober
D-45128 Essen ‘ zH Dr. Burkhard Richter
: ' Freiligrathstrale 1

D-40479 Dtisseldorf
- 2. Vivendi S.AL , ‘
42, Avenue de Friedland ‘ Fax. : +49-211-49.79.103
F-75380 Paris Cédex 08 '

3. Land Berlin - ‘via: Hengeler Mueller Weitzel Wirtz

KlosterstraBe 59 , " Dr. Martin Heidenhain /
D-10179 Berlin - ' Dr. Cord-Georg Hasselmann
: Charlottenstrafie 35/36

D-10117 Berlin

| Fax. : +49-30-20.37.43.33
Sehr geebrte Damen und Herren!

Betmﬂ’r Fall Nr. IVM 1633 RWTEfVlvendl/Beﬂmer Wasserbetriche
: Anmeldung vom 11.August 1993 gemiBl Artikel4 der Verordnung (EWG)
‘Nir. 4064/89 des Rates (Fusionsverordmng)

1.  Am 11. August 1999 erbielt die Kommission gemiB Artikel 4 der Verordnung
(EWG) Nr. 4064/89 des Rates eine Anmeldung eines Zusammenschluivorhabens,
aufgrund dessen die RWE Umwelt AG, die zum RWE-Konzern gehdrt (RWE), und
die Compagnie Génerale des Eaux Deutschland GmbH, die zur Vivendi Gruppe
gchort (Vivendi), sowie das Land Berlin im Siume von Artikel 3 Absatz I Buchstabe
b der Ratsverordnung die gemeinsame Kontrolle diber die Alctmtﬂtan der Berliner
Wasserbetricbe (BWB) erwerben.

2. Nach Prufuug der Anmeldung hat die Kommission festgestellt, daB das
- angemeldete Vorhaben in den Anwendungsbereich der Verordnung (EWG)

Rue de la Lo 200, B-1045 BruxellesWetstraat 200, B-1049 Brusse! - Belglen
Telefon: Zentrale 298.11.14
Fernschralbar COMEU B 21877. Teiagrammac!rsssa COMELUR Britssal.
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Nr. 4064/39 des Rates fillt und hinsichtlich sciner Vereinbarkeit mit dem
Gemeinsamen Markt und dem EWR-Abkommen keinen AniaB zu ernsthaften
Bedenken gibt.

DIE TATIGKEITEN DER PARTEIEN UND DAS VORHABEN

Die beteiligten Unternehunen sind in folgenden Bereichen titig: Das wéscntliche
Geschiftsfeld von BWB ist die Wasserversorgung in Berlin und die Ableitung sowie
Reinigung des in Berlin anfallenden Abwassers. Soweit Grundstiicke an das
offentliche Abwassemetz angeschlossen sind, besteht ein Benutzungszwang, Dartiber
hinaus ist BWB in den Bereichen Telekommunikation, der Herstellung und des

_Vertriebs von Betonrohren und -teilen; der Planupg und Ermrichtung, Finanzierong und
dem Betrieb von Wasserversorgungs- und Abwasserentsorgungsanlagen sowie in der
Erbringung von ' Ingenicurdienstleistungen im Bereich der Wasserwmschaﬁ tatlg
(sog. Wettbewerbsgeschift).

Die RWE Gruppe ist in einer Reihe von Geschiftsfeldern titig, die auf Rohstoffe
und die Herstellung von Industriegiitern in den Bereichen Encrgic, Bergban,
Minerals! und ~ Chemie, = Umweltdienstleistungen,  Industriesysteme,
Telekommunikation sowic Bau- und Ingenieurdienstlsistungen ausgerichtet sind.
Die Vivendi Gruppe ist unter anderem in der Bauwirtschaft, der Wasserwirtschafi,
Umweltwirtschaft sowie in den Bereichen Medien und Telekormnmunikation titig.

Die BWR ist gemdB § 1 Abs. 1 Ziff. 4 Berliner Betrichegesetz (BerlBG) eine
rechtsfihige Anstalt des offentlichen Rechts. Im "Gesetz zur Teilprivatisierung der
Berliner Wasserbetricbe" ist vorgesehen, da die BWB Beteiligungen als stille
Gesellschafter einrdumen kann und Unternehmensvertrige im Sinne des
Aktienrechts oder vergleichbare Vertrige abschliefen kann.

Das Land Berlin bleibt weiterhin sowohl Anstaltstriiger als auch Gewihririger der
" BWB. Vivendi und RWE erwerben zusammen indirekt gehaltene stille
Beteiligungen an BWB in Héhe 49,9 %. Dazu griinden die Beteiligten dic BWB
Holding AG (BWR Holding), an der das Land Berlin 50,1 % sowie Vivendi und
RWE tiber eine Zwischenholding ( dic BB-AG) 49,1 % der Anteile erwerben. Die
BWB betreibt weiterhin das Frischwassergeschift und dus’ Abwassergeschaft (nn
folgenden Wassergeschift) in Berlin. Die BWB Holding wird sich mit einer
atyplschen stillen Beteiligung von 49,9 % an dem Frischwassergeschift der BWB
und ciner atypischen stillen Beteiligung von 49,9 % an dem Abwassergeschift der
BWR beteiligen. Das Betexhgungsverh&lmls betrifft die zwischen den Parteien
vorgenommene intetne Verteilng der Vermdgenswerte von BWB sowie die
interne Géwinnverteilung.

Die BWE Holding AG hilt das sog. Wettbewerbsgeschif der BWB.

. RWE. Vivendi, das Land Berlin und BWB Holding haben in einem

Konsortialvertrag Bestimmungen iiber die Fithrung der Geschifie in der BWB
festgelegt. Ferner haben "das Land Berlin und BWB Holding in einem
“Tnteressenwahrungsverirag” die Wahrung der gegenseitigen Interessen des Landes
Berlins und der BWB Holding im Verhilinis zur BWB festgelegt. Weiterhin haben
BWRB Holding und BWRB in dem "Vertrag iiber die einheitliche Leitung"
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Vorgcsehen daf BWB Holdmg grundsitzlich ein Weisungse scht gegeniiber BW’B -

bamtzt

ZUSAMMENSCHLUSS

Kontrolle im Sinne der Fusionsverotdnung wird durch Rechte, Verixige oder
andere Mittel begriindst, die einzeln ‘oder zusammen unter Beriicksichtigung aller
tatsichlichen oder rechtlichen Umstinde die Moglichkeit gewdhren, einen
bestimmmenden FinfluB auf die Titigkeit eines Unternehimens auszultben,

Im vorliegenden Fall werden das Land Berlin, RWE und Vivendi dic gemeinsame
Kontrolle sowohl tiber die BWB Holding als auch tber die BWB in der Form der
Anstalt &ffentlichen Rechts ausiiben. Diese Kontrolle wird gewihrleistet durch

verfragliche Vereinbarungen tiber die Struktur der Gremien der beiden juristischen

Personen sowie Gber das Recht des Vorstands der BWB Holding, dem Vorstand der
BWB unter bestimmten Voraussetzungen Weisungen zu erteilen.

BWB Holding ' .

Nach dem Konsortialvertrag bestimmen RWE und Vivendi (iiber die BB-AG)
sowie das Land Berlin jeweils finf Mitghieder der von den Anteilseignem zu
wihlenden Aufsichtsratsmitglieder der BWB Holding. Der Vorsitzende -des
Aufsichtsrats, dor nach dem Mitbestimmungsgesetz im Falle einer Pattsituation das
Zweitstimmrecht hat, wird vomu Land Berlin emannt. Dariiber hinaus haben die
beteiligten Untemehmen ecinen Konsortialausschufl vorgeschen, der aus vier
Mitgliedern des Aufsichtsrats besteht und parititisch besetzt ist. Seine Aufgabe jst
es, soweit wie moglich sicher zu stellen, daB die Aktionire in der

Hauptversammlung sowie die von den Aktiondren in den Aufsichtsrat entsandten

Mitglieder Einvernehrmen iiber Vorgehensweise und BeschluBfassung erreichen.

‘Der Vorstand der BWB Holding wird aus vier Mitgliedcm ’ocstehcn' wobei das’
. Land Berlin und die BB-AG jeweils 2wei Vorstinde nontinieren. Der Nominierung

kann nur aus wichtigem Grund widersprochen werdeén. Dje vom Land Berlin
norminierten Votstinde haben die Ressorts fiir Personalangelegenheiten und fiir
internationale Tétigkeiten; die von BB-AG nominierten Vorstinde haben die

Ressorts Finanzen und Controlling sowie Strategic und Beteiligungen. Der

Vorstandsvorsitzende wird von der BB-AG vorgeschlagen, wobel das Land Berhn
diesen nur aus wichtigem Grund ablehnen kann. GemdB § 10 des
Konsortialvertrags ist die Stimwe des Vorstandsvorsitzenden im Falle einer
Pattsituation ausschlaggebend. Somit ist gewahrleistet, da8 das Vorstandsmitglied,
das im Konfliktfall den Angschlag gibt, von RWE und Vivendi gestellt wird.

Diese Vereinbarungen haben zur Folge, daB gegen den Willen des Landes Berlin
und gegen den Willen von RWE und Vivendi keine Entscheidungen Uber die
strategische Ausrichtung der BWE Holding getroffen und umgesetzt werden
kSmnen. Dabei ist zu berficksichtigen, daB nach deutschem Aldienrecht eine

"\Aktxengcsellschaﬁ grundsdtzlich vom Vorstand geleitet wird, der auch die

strategische Ausrichtung der Gesellschaft bestimmt, und dem Aufsichtsrat
demgcgcnuber eine kontrollierende Funktion zukommt, Grundsitzlich sind alle
Grermen in der BWB Holding parititisch besetzt. Im Fall von Interessenkonflikten

e e o




(2)

14.

B 2

16,

17.

kdmnen sich zwar RWE und Vivendi im Vorstand durchsetzen, bediirfen jedoch
nach der Satzung der BWB Holding fliv bestimmte wichtige Entscheidungen
(Vertrigen mit BWB oder dem Land Betlin, Aufnahme neuer und Abgabe
vorhantdener Geschiiftsbersiche, Erwerb, Belastung und VerduBerung von
Beteiligungen, Investitionen und Aufnahme von Darlehen und Ubemnahme von -
Biirgschaften, die ein vom Aufsichtstat zu bestimmender Wert iberschreiten,
AbschluB von Tarifvertrigen) der Zustimmung des Aufsichtsrats, in dem das Land
Berlin im Konfliktfall eine stirkere Position hat. Wiirde der Aufsichtsrat nicht
zustimmen, so - kénnté sich der Vorstand im Konfliktfall nur an die
Hauptversammlung wenden, in der die notwendige Mehrheit von drei Vierteln der
Stimmen filr die geplante MaBnahme unwahrscheinlich ist, da das Land Bertin 50,1

"% der Stimmen hat. Somit fiibren die Bestimmungen des Konsortialverirags .in

Verbindung mit den gesetzlichen Befugnissen von Vorstand und Aufsichtsrats zur
Moglichkeit gegenseitiger Blockade, woraus sich die gemcmsame Kontrolle der
Beteiligten ableitet.

BWB - Anstalt Offentlichen Rechts

- Zwar bleibt die BWB weitcrfn'n gine Anstalt des sffentlichen Rechts mit dem Land

Berlin als Anstaltstriger. RWE und Vivendi auf der einen Seite sowie das Land
Berlin auf der anderen Seite sind jedoch nur gemeinsam in der Lage, auf die BWB
entscheidenden Binfluf auszutben. Dies folgt ans der Struktur von Vorstand und
Aufsichtsrat sowie der Mdglichkeit der Erteilung von Weisungen des Vorstands
der gemeinsam beherrschten BWB Holding an den Vorstand der BWB.

Dic in §§ 5 ff BerlBG geregelte Strukiur von Aufsichtsrat und Vorstand der EWB

ist denen der gesstzlichen Vorgaben fiir die Aktiengeséllschaft nachempfunden.
Der Aufsichtsrat der BWB besteht aus 16 Mitgliedern, von denen acht ven den

Arbeitnehwem und acht vom Land Berlin benannt werden. Fiir vier der vom Land

Berlin -zn ernennenden Mitglieder hat die BB-AG das Vorschlagsrecht. Der

Vorsitzende des Aufsichtsrats, der stets ein Mitglied des Senats von Berlin jst, kenn -
gemiB § 11 Abs. 1 BerlBG Beschliisse des Aufsichtsrats beanstanden und der

Gewihrtrigerversammlung zur ~  Entscheidung vorlegen. Die

Gewihrtragerversammlung wird durch den Senat von Berlin bestellt.

Der Vorstand der BWB besteht aus vier Mitgliedemn, von denen zwei (fir Technik
und - Personal) vom Land Berlin nominiert werden und zwei (filr Finanzen wnd-
Unternchmensentwicklung sowis fiir Marketing und Vertrieh) von der BB-AG
nominiert werden. Die andere Seite kann der Nominierung jeweils nur aus
wichtigern Grund widersprechen. Der Vorsitzende des Vorstands- hat in
Patisituationen die entscheidende Stimme. Der Vorstandsvorsitzende wird von
ginem Vorstandsausschufl vorgeschlagen, der aus drei Mitgliedern besteht und von
denen jeweils eines von RWE, von Vivendi und vom Land Berlin nominiert wird. .
Der VorstandsausschuB kann mit emfa-:har Mehrheit iiber seinen Vorschlag
entscheiden. :

Die im Konsortialvertrag geregelte Machtbalance zwischen Land Berlin sowie
RWE und Vivendi in Auofsichtsrat und Vomstand der BWB entspricht der in
Aufsichtarat und Vorstand der BWB Holding. Auch hier gilt, dafl das Land Berlin
im Aufsichisrat (durch das Beanstandungsrecht des Vorsitzenden) und RWE und
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Vivendi im  Vorstand (durch das entscheidende - Stimmrecht des’
Yorstandsvorsitzenden) die jeweils stirkere Stellung haben. Nach der Satzung der
BWB bedarf der Vorstand fiir bestimmte wichtige Entscheidungen der Zustimmung
des Aufsichtsrats. Dazn gehéren die Griindung von Tochterunternehmen, der
Erwerb und die Ver&uBerung von Unternehmensbeteiligungen, der Erwerb und die
VerduBerung von Vermdgensgegenstinden, soweit ein Wert von 10 Mio. DM
iiberschritten wird, und der Abschlufl von Vertrigen in bedeutenden Fillen. Anch
diese Konstellation zwingt die Parteien zur Zusammenarbeit und wiirde im

- Konfliktfall zu einer gegenseitigen Blockade fiihren,.

Gleiches gilt auch fiir das durch den Vertrag Giber eine gemeinsame Leitung .
bestimmte Verhiltnis zwischen BWB Holding und BWB. Danach kann der -
Vorstand der BWB Holding an den Vorstand der BWB Weisungen ertcilen. Diese
bediirfen der Zustimmung des Weisungsausschusses. Dieser ist ¢in Ausschuf des
Aufsichtsrats der BWB Holding. Drei der insgesamt finf Mitglieder werden vom
Land Berlin nominiert, ¢in Mitglied von der BB-AG und ejn Mitglied von den
Arbeitnehmemn. Soweit Weisungen des Vorstands der BWB Holding, der von RWE
und Vivendi dominiert ist, an der Vorstand der BWB erfolgen, bediirfen diese der

- Zustimmung des Welsungsausschugses, in dem sich im Konfliktfall die
Stimmenmehrheit des Landes Berlin durchsetzt. Andererseits hat der
“Weisungsausschufl micht das Recht, selbstindig Weisungen zu erteilen, er kann
lediglich die Erteilung von Weisungen durch die Verweigerung seiner Zustimmung
blockieren.

I Ergebnis hat diese Konstruktion zur Folge, dafl weder das Land Berlin noch die
in der BB-AG zusammengefaiten Investoren RWE und Vivendi mit ihren Stimunen
den Ausschlag fiir die strategische Ausrichtung der BWB geben kionen. Zur
- Vermeidung von Situationen der gegenseitigen Blockade ist- faktisch das-
Einvernehmen von BB-AG und dem Land Berlin erforderlich. _

- GEMEINSCHAFTSWEITE BEDEUTUNG

RWE und Vivepdi haben zusammen cinen weltweiten Gesamtumsatz von melr als

5 Mrd. ECU! (RWE 36,832 Mio. ECU und Vivendi 31.737 Mio. ECU). Jedes
- Unternehmen hat  einen  gemeinschaftsweiten QGesamtumsatz von mehr als
250 Mio. ECU  (RWE 31.095 Mio. ECU  und  Vivendi 28.704 Mio. ECU).

Allerdings erzielen sie nicht mehr als zwel Drittel ihres gemeinschafisweiten
' Gesamtumsatzes in einem und demselben Mitgliedstaat. Das Vorhaben hat folglich

gemeinschaftsweite Bedeutung und stellt keinen Kooperanonsfall aufgrund des
- EWR-Abkommens dar.

Die Urnsatzberechnung erfolgte auf der Grundlage von Artikel 5 (1) der Fusionskontrollverordnung
und der Bekanntmachung der Kommission fiber die Berechnmung des Umsatzes (ABl. C 66 vorn

2.3.1998, $.25). Vor dem 1. Jmuar 1999 emzielte Umsitze wurden nach Mafgabe der

durchschnittlichen ECU-Wechselkurse berachnet und im Verhiitnis 1:1 in EUR ymgerechnet.
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VEREINBARKEIT MIT DEM GE‘VIEINSAMEN MARKT

A. Sachlich relevante Markte

BWB ist fast ausschlieflich jn der Wasserwirtschaft in Berlin tatig. Vivendi und
RWE sind neben ihren anderen Geschiftsfoldern ebenfalls in der Wasserwmschaﬂ
tatig.

Dic Wasserversorgung (Gewinnung, Aufbereitung und Verteihng von Wasser an
den Kunden) sowie die Entsorgung (Ableitung und Reinigung von Abwissern) .
stellen jeweils relevante Produktmirkte dar. Die Erbringung von Ingenieur- und .
anderen Dienstleistungen bei der: Pianung und Errichtung, Finanzierung und dem
Betricb von Wasserversorgungs- nnd Abwassercntsorgungsanlagen stellen dariber

- hinaus einen separaten Produktmarkt dar,

BWB erbringt in Berlin  durch den Betrieb einer Vergasungs- und
Reststoffverwertungsantage Entsorgungsdienstleistungen und erbringt in Berlin als
sog. 'Citycarrier ferner Telekommunikationsdienstleistungen im Festnatz, Sowohl
RWE als auch Vivendi erbringen Entsorgungs- und -
Telekommunikationsdienstleistingen, BWB. stellt in Berlin Betonrohre und
Betonfertigteile her, insbesondere zur Verwendung im Bereich der Entwisserung.
Vivendi stellt in Frankreich ebenfalls Betonrohre her. Bine weitere Abgrenzung der
sachlich relevanten Mirkte ist jedoch nicht notwendig, weil in allen untersuchten
alternativen Mirkten wirksamer Wetthewerb weder im EWR noch in einem
wesentlichen Teil dieses Gebiets erheblich behindert wiirde.

B. Riaumlich relevante Markte

Dic Parteien tragen vor, dal die Mirkte Rir Wasscerversorgung und fifr

Abwasserentsorgung in Berlin im wesentlichen lokaler Natur sind. Die Mirkte fir
den Transport und die Verteilung von Wasscr in Deutschland sind rdumlich anf die
jeweiligen Titigkeitsgebiete der Lieferanten begrenzt. Gleiches gilt fiir die

-Abwasserentsorgung. Anders als im Fall leitungsgebundener FEnergien ist

zumindest in Deutschland die Lieferung von Wasser bzw. die Entsorgung von
Abwasser durch in anderen Regionen angesiedelte Versorger techmisch und
wirtschaftlich niur mit unverhiltnismiBigem Aufwand méglich, so dafl gegenwirtig
von lokalen Mbérkten auszugehen ist? Angesichts der Feststellung, daB das
Wassergeschift derzeit noch lokaler Natur ist, ist es fiir die vorliegende
wettbewerbliche Beurteilung noch nicht von Bedeutung, da RWE und Vivendi
auch in anderen Regionen in Deutschland und in Europa cbenfaﬂs in der
Was$erversorgung und Abwassercntsorgung titig sind.

Die Erbrmgung von Bcratungs- und Ingcmcurdlcnstlczstunwen erfolgt zurmindest
europaweit.

Die Parteien sind der Ansicht, daB die von BWB beabeiteten Mirkte im
Telekommunikationsbereich und in der Entsorgung regionaler bzw. lokaler Natur

2

+

Siehe auch Fall IV. M. 367 Lyocnaise des Eaufoorthumbriaﬁ Wator,
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sind und tragen dafiir folgendes vor: Die Erbringung von Entsorgungs- und |
Telekommunikationsdienstleistungen durch BWB ist auf Berlin begrenzt. RWE hat

festnetzbezogene Telekommunikationsaktivititen im Ruhrgebiet, Vivend] hat . |

solche im wesentlichen im GroBramm von Paris, Weder Vivendi noch RWE
betreiben in Berlin eine Reststoffverarbeitungsanlage, RWE erbringt allerdings
bestimmte Entsorgungsdienstleistungen in Berlin und Umgebung. Was den Markt
fiir Betonrohre betrifft, tragen dic Parteien vor, da die von BWB produzierten
Betonrohre ausschlieSlich in Deutschland abgesetzt werden. Die Parteion tragen
ferner vor, daBl die mit dem Transport ven Betonrohren verbundenen Kosten,
erheblich sind und Vivendi mit Betonrohren in Deutschland nur einen
geringfigigen Umsatz (200.000 Euro) macht und keine Uberschnexdung der
belieferten Bereiche vorkéime. Es braucht- jedoch nicht abschliefiend geklirt
werden, welche geographische Dimension die drei genanmten Mirkte jewells
haben, weil bei allen In Betracht kommenden Definitionen der riurglichen Mirkte
wirksamer Wettbewerb weder im EWR noch in einem wesanthchcn ‘Teil dieses
Gebiets erheblich behindert wiirde.

C. Beurtejlung

BWB ist in Berlin bei der Wasserversorgung und der Abwasserentsorgung als

einziger Anbieter marktbeherrschend. Der ZusammenschluBl filbrt jedoch nicht zu

.einer Verstarkung disser marktbehetrschenden Stellung. Weder Vivendi noch RWE

. sind im Umland von Berlin titig, so dafl der Erwerb der gemeinsamen Kontrolle an

BWB nicht zur Folge haben kann, dal in den Grenzregonen potentieller
Wettbewerb crschwert oder ansgeschlossen w1rd 3

Angcsichts der Tatsache, da BWB kein bedeutender Anbieter von Beratungs- und
Ingenieurdienstleistungen in der Wasserwirtschaft ist (der Gesamtumsitz von BWB
in diesem Bereich liegt unter 40 Mio. Euwro), filhrt der Wegfall von BWB als
unabhlingiger Wettbewerber nicht zu wettbewerblichen Bedenken. Selbst die
Addition der Marktanteile von RWE, Vivendi und BWRB wiirde weder bei einem
curopaweitem noch bei weiteren Mickten zu einem Marktanteil von 15 % fihren.

In den Bereichen Entsorgung und Telekommumikation, in denen BWB in geringem
Umfang titig ist (30 Mio. Euro bzw. 59 Mio. Euro Jahresumsatz), begriindet der
ZusammenschluB ebenfalls keine wettbewerblichen Bedenken. Weder RWE noch
Vivendi erbringen S Berlin festnetzbezogene
Telekommunikationsdienstleistungen. Vivendi - erbringt  keine
- Entsorgungsdienstleistungen in Berlin und Umgebung. Auf diesem Gebiet wire
jede Addition von Marktanteilen, unabhingig von der genaven Definition der
riumlichen Mirkte, geringfiigig. Dies gilt anch, wenn man davon ausginge, ‘dall
von RWE in Berlin erbrachten Entsorgungsdienstleistungen mit denen von BWB
substitujerbar sind. '

Die Aktivititen von BWB und Vivendi bei der Herstellung und dem Vertncb von
Betonrohren tiberschneiden swh nicht, wenn man die Betrachiung der Partejen

.

Siehe auch Fall IV - M. 567 Lyonaise des Eaux/Northurnbrian Water.
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hinsichtlich des raumlichen Marktes zugrunde Jogt. Selbst wenn der Markt gréfier
sein sollte, liegt jedenfalls nur eine unwesentliche Uberschneidung vor.

Folglich schafft oder verstirkt der beabsichtigte Zusammenschlu  keine
beherrschende Stellung, als deren Ergebmis wirksamer Wetthewerb im EWR oder |
emem wesentlichen Teil davon erheblich behindert wiirde.

SCHLUSS

Die Kommission hat aus den vorerwihnten Gritnden beschlossen, keinen Einwand
gegen das angemeldete Vorhaben zu erheben. Folglich erklirt sie das Vorhaben mit
dern Gemeinsamen Markt und dem EWR-Abkommen fir vereinbar. Dicse
Entscheidung wird gemél Artikel 6 Absatz | Buchstabe b der Verordnung (EWGQG) -

Nr. 4064/89 des Rates angenommen.

Bitte beachten Sie, daB Dritte, die ein ausreichendes Interesse geltend machen, eine Kopie dieser

Entscheidung erhalten kinnen. Sie werden daher gebeten, die Kommission innerhath von 7 Tagen nach
Zustellong  dieser Entscheidung dartiber za informisren, ob nach Ihter Ansicht die Entscheidung
Geschiiftsgeheimmisse enthilt, die Sie eliminiert haben michten, bever die Entscheidung an Dritte
weiterpegeben wird. Fiir cinen solchen Antrag sollten Sie Begriindungen angeben, die die Kommission priifen
wird. Thr Antrag sollte mit singeschrisbenem Bricf oder Telefax an die folgende Adresse gesandt werden ;

" Kommniission der Burop#ischen Gomeinscliaften
~ Generaldirektion fiir Wetthewerb (GD IV) '
Direktion B - Task Force Fusionskontrolle

avenue de Cortenberg 150

B - 1040 Briissel
Fag Nr. 32/2/296 .43.01
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Beglaubigte Abschrit

‘Urkundenrolle UR.-Nr. H 7.8 9 11999

Genehmigungserkiirung -

In der Urkunde vom 18.06.1999 (UR.-Nr. H 286/1999 des Notars Helmut Happe) wurden im
. Namen der Berlinwasser Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Berlin Erklarungen
abgégeben. Der Inhalt der Urkunde ist bekannt. Eine beglaubigte Abschrift fiegt mir vor.

Ich genehmige die fiir die Berlinwasser Aktiengesellschaft abgegebenen Erklarungen,

Berlin, den 23. Juni 1989

USERVER_NT\L M P\GMBH AG VEREINWKONSORTIALYERTRAGIGEN, BERLINW%SSER.DOC



Urkundenrolle UR.-Nr. H 289/1999

Hiermit beglaubige ich die vorstehende, heute vor mir geleistete Unterschrift

 des Herrn Michael Pohl, ge'b.' ‘am 23.05.1942 geschéaftsansdssig Hohenzollemdamm 45,
10713 Betlin, _ ' o

ausgewiesen durch bPA 2399217953,

- Die Berlinwasser Aktiengeset!schaft mit demn Sitz in Berlin ist eingetragen im Handelsregister

des Amtsgerichts. Charlottenburg zu HRB 68305. Sie wird vertreten durch Herrn Michael
Poht in der Eigenschaft als alleinvertretungsberechtigter Vorstand der Gesellschaft. Er darf
- Rechtsgeschafte mit sich als Vertreter Dritter abschiiefien.

Dies bestatige ich aufgrund Einsich'tnahme in den beglaﬁbigten Handelsregisterauszug des
Amtsgerichts Charfottenburg vom 18.06.1999.

Berlin, 23.06.1999

Haé@%@‘? - Ls.

Kostenberechnung gem. §§ 141,154 KostO

Geschiftswert: ~ 1.000.000,00 DM
Beufkundungsg‘eb. §§ 32, 145, 38. 510 .805,00 DM .
i ‘ :

- Gebihr gem. § 58 | ' : . 80,00 DM
Auslagen §§ 137,152 - §,80 DM
Schreibauslagen §§ 136, 152 16,00 DM
Vertretungsbescheinigung gem. § 150 50,00 DM
Nr. 2
Zwischensumme ‘ 939,80 DM
16 % Mehiweristeuer o 150,37DM
gesamt - | . " 1.090,17 DM .

Die wértiiche Ubereinstimmung
der vorstehenden Abschrift mit der

-




Berlinwasser AG
Neue Judenstrale 1,-10179 Berlin
Vorstand

Frau Rechtsanwiltin .

Dr. Margarete Miihl-Jackel
Feddersen Laule Ewerwahn
Scherzberzberg Finkelnburg Clemm
Kurfurstendamm 185

D-10707 Beriin

11. August 1999
Pl/Pa '

Sehr geehrte Frau Dr. Mﬂhl-Jéckel,-

Sie haben am 18. Juni 1999 im Namen der Berlinwasser AG mlt Sitz in Berlin die
- Schiedsvereinbarung (Anlage 44 2 zum Konsortlalvertrag) unterzelchnet Der Inhalt

der Urkunde ist bekannt. Ein Exemplar hegt mir vor. -

Ieh genehmige die fiir die Berlinwasser AG abgegebene Erk!_éruhg.

Sitz der Gesallschatt: Berin ' Varstand: Dipl.-Kfm. Michael D. Pohl

HRB-Nr. 68305 - Amtsgericht Charlottenburg Telefon: 030 8644-2205 -Telefax: 030 B644-6603
UStldNr.- DE196168222 . ’ '
Aufsichtsratsvorsitzender: = Bankverbindung: Dresdner Bank Berin

Staatssekretar Dieter Ernst Konto Mr, 40 960 160 ¢0 - Bankleitzaht 120 800 00
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Verainbarung

Der :M:schen den Parteten abgeschlussene Konsomalver‘crag vem 18, Juni 188g .
'\(UR -Nr. H286/1999 des Notars Helmut F. G Happe zu Berfin - KonsV') ist am
13, September 1999 wirksam geworden, Das Land Berlin hat den .anderan Vertrags-
parteien am selben Tag die in §28.2 KonsV vorgasehene M:ttatlung Gber die Wirl-

samkeit des Konsornalvem-agas mit Kurierschreiben und vorab mit Te{efax uber-
sandt. Der Konsortia!vertrag ist nach §291 KonsV innerhald ven fanf Berliner

| Banktagen nach dem Tag, an dem das Land Berlin dne vorgenannta M:ttetlung' ab-

gesandt hat, zu voliziehen.

in dem Verfahren vor dem Vaﬁassungsganchtshof des Landes Berfin (VerfGH
,;_47199) ist Termin zur Vark&ndung einer Entscheudung in der Hauptsachae auf den

.:1 Oktober ‘!999 anberaumt worden, Angssichts dessen hat s:ch der Serat von
Beriin dafur ausg@sprochen den Vo!lzug des Kansortialvertrages ZU einem $piteren
Zaitpunkt vorzuneiman,

Dias varausgeschickt, versinbaren die vmragspan‘eien .folgend@s:

1. - Der Konsornalvertrag erd abwelchend von §29.1 Abs. 1 Konsv' am

E 25 Oktgber 1999 vol}zc:gen

2. Jeda Partei hat das Recht, b!s zum 22 Oktober 1889, 18.00 Uhr, der jeweils
andsnan Partai mitzuteilen, ob sie aus der Entscheidung des Verfasaungsga-
richtshofs sinen Anpsssung—badaﬁ sisht. Sofern sich aus der Entscheidung

des Verfassungsgerichtshofs vam 21, Oktaber 1939 notwendaga Vertragsan~- :

,passungen &rgeben, warden s:ch die Parteuen bis zum 25. Ok!obeﬂsss
(einschliellich) hieriber vemténdigen. ) '

AN




Fir e:nen Fall. gemé& Zjﬁ'er 2 sind die Parteien varpﬂlchtat unverzughcn a.h.
gb dem 23 Ok-tober 1999, die Gespriche fir sine Vertragsanpassung aufz-
nehmen Sie sind verpilichtet, dafur Zu sorgen, dass die zusténd:gen Ent-
schetdungsgremren in def Zeit der Verhandlungan ;ederzent efraichbar sind,

Verstandigung nach Zﬁar 2 bedautst, die Maﬂnahmen und Vertxagsrege!un-
. gen mmdestsns in einem gemeinsamen Protakoll zu definieren und fQr deren |
g vartragarachﬂlcha Umsetzung sine’ Frist von bis zu 14 Kalandertagan 2u be- |
‘stimmen. Dle veriragsrachtliche Umsatzing fihrt 24 keinem Aufschub des
' chxugstagas nach Ziffer 1. |

_'Stalleh die Pai‘teien fest, dass- “8in gemelnsames Protokall bis 2um
28. Oktahar 1993, & DO Uhr morgens, mcht 2ustande kommt, verschnebt sich’
der VOilzugstemln Bis zum Zustandakommen 8ines gemeinsamen Protokolls
S um jewells ainen Tag, spétestens brs zum 298, Oktoh@r 1999 (andgultnges
‘ Va!izugsﬁatum) | ' ' |

o __Wn'd der Kcnscrtiaﬁvanrag am 29 Oktober 1999 vellzngen bever sich die
QVartragspartaten gemal Ziffer 4 geeinigt haben, werden dig Veﬁragsparteaen ,
ihre Beratungen hiertber nach dsm Vo!lzug des Konsortialvartrages unver-

v 'zﬂghch fcrtsetzan und sich nach besten Kraﬁan bemihen, msowe:t kurzfnshg '

v e

eana Emigung Zu efziaaen

Fir den Fall, daas () die Verkundung dsr Entscherdung des Berhner Varfag-
sungsgaﬂchtshofes 2u einem spatsren Zeitpunkt als dem 21, Oictober 1999
| errotgt und/oder (i) dis schriftliche Urtaiisbegrundung das Barhner Verfas-
-Sungsgerichtshefes hierzu den Vpsﬁrégspartaien erst zu einem sp&teren Zait-




punkt alg dem 21. Oktober 1999 varlieg, verschxeben sich die | in den vorge- . | |
' nannten anfem dieser Varambarung gsnannten Ten'nine inear um die ent- o
- sprachends Anzahl der Tage. Sallts der Vollzugstag nicht auf sinen Banjcar-
beltstag fal!en S0 w:rd er auf den e,rsten folganden Bankarbe:tstag festge-
setzt. ' ’ ' ‘

'Berim den /W Oktober1999

(‘?&t«(ﬂ((&\/\m - |

7 adBerfin .. o " RWE Umwelt AG

LoVwendisA . g Aqua GmbH
-Ccmpagnie Générale des Eaux = Alllanz Capital Partners GmbH
' D@utscnsand Gth | I S .

CBWE' Batmhgungs Akt!engesmlschaﬂ , BWEB Holding Aktlengeseilachaff

~_ (derzeit noch firmiarend als RWE/ | {derzsit noch firmierend als
 Vivend Betanhgungs AG“) - ' Berfmwasaer Aktisngesefischatt)




(UR-Nr. H2%6/1899 aas Notars Haimut F. G
m“?”““‘"“ﬁ*ﬂ?ﬁ@ikmﬂvm _
samkelt des Konsortiaivertrages mit

sanct Cer Kensortiavarirag Ist nech § 2 .
Banktagen nach dem Tag, an dam das '

M dem Verfanren yor agm

-

I Der Konsertialvertrag wird swelchand von §29.1 Abs. 1 KonsV am
- 25, Oldobar 1589 vollzogan, S "

2 22 Oxtobar 1888, 18.00 Uhr, der jewsiis
“ndsren Parts! mitzutsilen, ob sl aus der Entycheidung des Vertaestngsog
D8t et e
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Vallzigatages nech Ziter 1. ' ' ' '

S.  SWlan de Patsien fat dags ain
28, Ciaober 1568, §.00 Uk
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5. "osortialyeinag @ 28, Oltoder 1999 yolizogen, bever sich dia
. Vertragepartsion gaman Ziffer 4 gaainigt haden, warden dis Veriragsparisien
20glich fertsatzen urd sich nuch hestan eatgn bamahen, awamm@ |
®ina Einigung zu grzialan, : - '
7.

€sd= 1 L1890V gag-L ‘ 052115380851+ ' } 7 _ 33 WBA gyl gE-01-02




Land Berlin

Camwh Géndrala des Eaxoe

SWH Batailigunga Aldlangessiischest

(derzait nech firmisrand als Ry
Vivend! Batalligungs AG") °
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Veralnbarung

Qer 2wischen den Parteien abgasch{csssne Konsartialvertrag vom 18. Juru 1898
' (UR-Nr. H286/1998 des Notars Helmut £, "G, Happs zu Berlin - »KansV) ist am
13 September 1999 wirksam gewordan. Das Land Berlin hat den anderern Vertrags-

partazer: am selhen Tag die i § 28.2 KansV vargesahens Mittellung Ober die Wirk- |
samkeil des Konscrtialvertrages mit Kurisrschreiben und varab -mit Telefax Ghac-

sandt. Der Konsartialvertrag ist nach §29.1 KansV innerhelb van fanf Berliner
Banktagen hach dem Tag, an dem das Land Berlin die vcrgenannta Mxttenlung ab-
‘gesandt hat, 2u volizishen, -

S dem Verfahren var dem Vaﬂassungsgenchtshof des .Landes Berlin (VarfGH
42199) ist Termin zur Verkindung einer 'Entscheidung i der Mauptsache auf dsn
. Oktober1989 anberaumt worden.. Angesichts dessen hat sich der Senat von
Berlin daflr auagasprcchan dsn Vol lzug des Karisortialvertrages zu einem spéitsren
Zaitpunkt vorzunehmen. ) '

Dias vorausgeséhickt, versinbaran die Vertragsparteien folgendes:

1 Der‘_l(anscrtfalvertrag wird abwelchend van §281 Abs.1 KonsV am
- 28, Oldobar 1999 vollzogen.

2 Jede Parei hat das Recht, bls zum 22. Oktober 1988, 18.00 Uhr, dar jeweils
) andsran Partei mttzutasisn ab zia aus der Entschezdung des VerfassUﬁQSQB*

" richtshofs sinen Anpassungsbedarf sieht. Safern sich aus der Entscheidung

des Verfassungsgerichtshafs vam 21. Oktaber 1989 notwendigs Vertragsan--

passungen srgeben, wardan smh dis Partmen bis zum 25. Okrabamsss
(emsd'\heﬂ.hch) hierGbar vem‘téndfgan

o A2



FUr einen Fall gemag Ziffer 2 sind die Parteien verpilichtat, unverzaglich, d.h.
gb dem 23, Oktober 1999, die Gespracha fir eine Vértragsanpassung aufzu-
-nehmen. Sie sind vempilichiat, daf}]r;zu scfgan, dass die zustandigen Ent-
N - schsidungsgremien in der Zeit der Verhandtungén jedarzeit. etfreichb-ar sind.

Varsténdigung nach Ziffer 2 badsut_st; die Mafnahmen und VertrégerQaiun~
gen mindsstans in sinem gemeinsamen Pratokell zu definieren und far deran
uern'agarachihche Umsetzung eine Frist von his zit 14 Kalendartagen zu be-
- stimmen, Die vertragsrachtliche Umsetzung fihrt 2u keinem Aufschub des
) Vcllzugstagas nach Ziffer 1.

Stellen die Partsien fest dass ein gemeinsames Protakall bis 2um
- 48, Qktaber 1898. 8.00 Uhr margeris, nicht zustande Kommt, verschiebt sich
der Vallzugstarmin bis Zum,Zusténdekammen sines gemeinsamen Pratokalls
um jewells ginen Tag, spélestans Bis zum 29. Oktober 1998 (endguitiges
\;fcilzugsdstum).

Wird der.Konsortfalv-Srtrag am 29. Oktober 1999 vallzagen, bevor sich die
Vertragspartelen geman Ziffec 4 geeinigt haben, wardan dle \fertragspartai_én
ihre Beratungen hisrtber nech dem Volizug des Kensortalvartrages unver-
zaglich fartsstzen und sich nach bestan Kréftan bemihen, insoweit kurzfristig
eina Einlgung zu arzielen.

Far den Fall, daas (i) die Verkindung dler Emsche?dung des Barliner Varfas-
sungsgarchishofes zu ainem spatsran Zeitpunkt als dem 21. Oitober 1959
actalgt und/odar (i) die schriftliche Urtaiisbagmndung des Beriner Verfas-
sungsgerichishafes hlerzy den Vartragspartezen erst zu einam spAteren Zeit-

51
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punit als dam 21. Oktober 1999 varliegt, verschiaben sich dis in den vaorge-
nannten Ziffem. digser Varambarung genamnten Termine linear um die ent-
spraechsnda Anzeh! der Tage. Sailte dar VGqugstag Richt auf sinan Bankar-

beztstag fallen, so wird er auf dan arsten fo!ganden Bankarbextstag festge-
setxt,

Berlin, dendd Oktober 1gs3

, Lénd Badlin | | - RWE Umwsit AG

TM’ML

\ﬁvanldi S.A. c\m...';@ Ma.u . RWE Aqua GmbH
scfhanadd v A9.9.4944 - --

' ‘Compagnie Générale des Eaux . Alllanz Capital Partnars GmiH
Dettachland GmbH - ' - o

BWE Hetailigungs Akﬂengasanschaﬁ . BWB Halding Alktiengssellachaft
(derzeit noch finmierend als ~RWE/? : ,(derz_eazt nach ﬂrm{arend as "
Vivandl Bataxhgungs AGY (Berlinwasser Aknangeseils;haﬁ )



Vollmacht

Hiermit nehme ich Bezug auf die mir ertetlte Vollmacht der VIVENDI S.A. mit dem Sitz in Paris

vom 9. Juni 1999 und erteile

Herm Dr. Matthias Benecke

Frau Dr. Annedore Streyl _

Hermn Dr. Andreas Nelle W
Frau Dr. Barbara Keil

Herm Dr, Jan Dirk Harke

Herm Dr. Boris Dzida

- simtlich geschﬁﬂ:sansﬁssig
~ Friedrichstrafe 95, 10117 Berlin -

qic Untervollmacht, und zwar jedem von ihnen allein, die mir iibertragenen Rechte auszuilben,
insbesondere fiir. die Gesellschaft alle Rechtshandlungen vorzunehmen und Erklirungen

abzugeben, die im Zusammenhang stehen mit der Privatisierung der Berliner Wasserbetriebe und
_deren Tochtergesellschaften sowie sonstigen Beteiligungen. ' : -

Paris, den 14. September 1999

VIVENDI S.A.

Cyril Roger-Lacan

i GIEGE sQCu,
i 29, avenus da Friedland
75380 Paris Cedex 08 - France

Mo Frascel Dufods
Ngta{f%acr&?/ wertifia uniquement fa
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punkt als dem 21. Oktobsr 1998 veriiegt verschiaben sich dia in den vorge-
nannten Ziffern. dieser Versinbaning genannten Termine linear um dle ent-
sprechenda Anzanl der Tage. Sailte der Vallzugstag njcﬁt auf ainsn Bankar-
beitstag fallen, so wird er auf den arsten folgenden Bankarheitstag fastgé-
setzt. . ,

Barlin, den@: Oktoper 1598

' land Bedin © RWEUmweltAG

Viveg

SA S 'RWE AqUa GmoH

Comppgnle Géndrals des Eaux Alllanz Capital Partnars GmioH
Deutdchiand GmbH o

o

ot

8WE Betariligungs Aktiengeselischall ~ BWB Holding Akiiengesalisciaft
(derzeit noch Tirmiarsnd aly ,RWE/ (derzait noch firmlerand als
Vivend! Betailigungs AG™) _Berlinwasesr Aktisngesellschatt’)
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.punki als dam 21. Oktober 1989 vartiagt, vafscmuben a:ch dia in den uurga—-
nannten Zilformn. dissar Versinbarung genannten Termine lineac um dle ent-
sprachsnde Arzahl der Tags. Sallte der Vaitzugsteq nicht zuf ainen Bankar-

sotet,

Berlin, dan ... Oktaber 1989

”Land Berlin
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Qautachland GmbH
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SWB Batetigunga Akllengasellschah
{derzuit noch ﬁmalemnd alg RWES
Vivend Betsiligungs AG™)
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RWE Umwalt

RWE Aqua GmbH

Alllarz Capital Partners GmbH

BWE Haldlng Aldiengesallschatt
(dorzait noch firmierand als

_Berinwasser Aktiengaseiischatt’)
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Beitstag fallen, so wird er auf den rstes folgenden Bankarbeitstag fesige-
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purfc als dem 21 Oldcber 1658 varliagt, varschreben sich die in den vorge-

ranntan Zitem dieser Versinbarung genannien Termine finear um dle ent
sprachsnda Arzahl der Tage. Sallts dor Vallzugatag nicht auf ainen Bankar-
beitstag fallen, 3o wird & uf dan arsten faiganden Bankarbeistag fastge-

gotd.

1

Rarlin, den ... Okiober 1999

landHerfin : RWE Umwelt AG -

fiia ko2

 Vivandi S.A. T - RweAqua GmeH
Compagrie Géndrals des EaX Alfarez Capital Partners Gaist,
‘Datachiand GooiH S _ :
— —_— _— , SR
awa Batsiligungs Allengesalisehall BWE Hn!dlng.ﬁkﬁmgeaﬂnacmﬁ '
(derzait noch finriarsnd alg JRWE/ . - {darzeit noch firmlerand sis
' Aldiangeselischatt)

" \fivendl Betaifigungs AGY) - Beriowasaar
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. ptmki alg dem 21. Okiober 1588 varliagt, varschiaben sich dias in den varge-

r_ﬁannten Zifam, dieser Versinbarung ganannten Tarmine linear um dis ent-
sprechenda Arzahl dar Tags. Salte der Velizugstag nicht auf ainasn Bankar-

beitstag fallen, so wird er auf den srsten folgenden Bankarbaitstag fesige-

setzt

Barlin, den ... Oklaber 1989

Land Barlin

Vivendi SA

Comfmgnla Générale des Eaux
Deutschiand GmbH

SWE Balsiligungs Akllengasaiischal
(derzeit nach finnierend als JRAWE!
Vivand! Betailigungs AG")

R Satatad

RWE Umwalt AG

RWE Adua GmoH

T SATA e =

A L, L4
Alllanz Capital Partna GmbH

BWE Halding Aklieng a'sailad'xéﬁ'
(derzsit nach firmierand s
.Berfinwasser Aitiangesailschaft’)
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Die Parteien stellen fest, dalS durch das Verfassungsgenchtsurtell zu den
Tarifregelungen ein Anpassungsbedarf entstanden ist. '

Gemal Senatsbeschiul Nr, 2546!99 vorn 26, Oktober 1999 hat der Senat nochmals

festgestellt, dafl das Land Berhn seinen vertraglichen Verpflichtungen in vollem
Umfang und dauerhaft nachkommt, insbesondere im Hinblick auf § 23.7
Konsortlalvertrag

Die Parteien werden unverziiglich nach dem Closing einvernehm'lfch, ggf. unter

Hinzuziehung . von  Experten, . den Anpassungsbedarf aus dem
Verfassungsgerichtsurteil feststellen und die Méglichkeiten der Abhilfe abstimmen

Das Abgeordnetenhaus hat in séiner EntschlieBung vom 29. Oktober 1999
feétgestellt, daf das Land Berlin den in § 23.7 Gbemommenen Verpflichtungen im
Konsortialvertrag vom 18, “Juni 1999 nachzukommen hat und das
Teilprivatisierungsgesetz in Artikel I, § 3 zu novellieren ist.

~ Das Land Berlin wird die notwendigen Schritte einleiten. .

Berlin, den 29. Okicber 1999

and Berhn vertreten durch die
Senatsvenn:altung fir Fmanzen '

RWE Umwelt AG

.............................................................

RWE Aqua GmbH

..........................................................

Allxanz

.................................................................

. Land Berlin,vertreten durch die
die Senatsverwaltung fir Wirtschaft

o und Betriee

Al ﬂ\‘&_

pital Partners GmbH BWB Betelligungs Akhengeseils aft

Protokoll-betr VerfGertirtell
ABWRE.BO0285. WAP.ilk - Dguck: 29.10.1999 (10:43)




Land Berlin

Vivendi S.A.
Z.H. des Vorstandes

RWE Umwelt AG T
z.H. des Vorstandes ‘
' Berlin, den 29. Oktober 1999

Volizug des Vertfages iiber die Teilprivatisierung der
Berliner Wasserbetriebe AGR vomn 18. Juni 1989

Sehr geehrte Herren, |

* auf lhren Wunsch bestitigen wir folgendes: Das Land Berlin geht davon aus, daR die Be-
stimmungen des § 23.7 des. Konsortialvertrages vom 18. Juni 1988 nicht nur auf die Teil-
nichtigerkidrung des Artikel it § 3 Abs. 4 TPrG durch das Urteil des Verfassungsgenchtsho-
fes des Landes Berlin vom 21. Oktober 1999 Anwendung finden, sondern auch auf jede zu-
kinftige Nichtigerilarung {im Slnne des § 23.7) einer gednderten Fassung des § 3 TPrG
oder einer an die Stelle dieser Bestimmung tretenden anderen Bestimmung des TPrG oder
eines anderen Landesgesetzes 7

Soweit die Nachtelle der BWB durch die aufgrund § 23.7 des Konsorha!vertrages durchge-

fithrten oder durchzufilhrenden -MaRnahmen nicht ausgeglichen werden kénnen, wird das

L.and Berlin seinen Verpﬂtchtungen aus § 23.7 des Konsort:aivertrages weiterhin in vollem
Umfang nachkommen. '

Mit freundlicheprGpiRen | . |
Me Lo (o 25

Senatsverwaltungen
fiir Wirtschaft und Betriebe und Finanzen

Land Berlin [



M-

Begiaubigte Apschrift -

Urkundenrolle H 408 /1999

Verhandelt zu Berlin-am 31. August 1999

Vor dem

Notar Helmut F.G. Happe
Uhlandstralle 6, 10623 Berlin,

der sich auf Ersuchen in die Martin-Luther-StraBe 105, 10825 Berlin begab, erschienen
heute: ' ' ' L '

1. Herr Michael Pohl, geb. am 23.05.1942, von Person bekannt, ‘
2. Hesr Dr. Bertram Wieczorek, geb. am 16.01.1951, von Person békannt,'
3. Herr Ludwig Pawlowski, geb. am 01.11.1949, von Persan bekannt,

samtlich geschiftsansassig Neue JiidenstraRe 1, 10179 Betlin.

WSarver_ntd h plamb ag vereinVi<onsartialvertrag\Eintringungsvertrag 8Wa.dac



A

Der Notar fragte vorab nach einer Vorbefassung gem. § 3 | 7 BeurkG; sie wurde allseits ver-
neint. Der Notar erfauterte die genannte Bestimmung. - ‘

. B

l Vertretungs'\}erhéiitnisse

Der Erschienene zu 1. erklarte vorab, d_ie- nachfclgenden Erklirungen nicht im eigenen Na-
men, sonderm : ' :

als alleinvertretungsberechtigter Vorstand fir die-
Berlinwasser AG,
- eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 68305,

im Namen der Berfinwasser AG abzugeben.

Die Erschienenen zu 2. und 3. erkldrten, die nachfolgenden Erkléfungen nicht im eigenen
Namen, sondern

als gemein§chaﬂlich vertretungsberechtigte V_ofstandsmitgiiedef fur die
Berliner Wasserbetriebe — Anstalt dés dffentlichen Rechts —
- nachfolgend-'auch "BWB AdR" genaﬁnt -
-im Namen der BWB AR abzugeben.
Die Vertretungsberechtigung der Unterzeichneten ergibt sich aus § 8 Berliner Bétriebegesetz

(BerlBG) in der Fassung vom 9. Juli 1993 - GVBI. Nr. 40, Seite 319 ff. — in Verbindung mit
der Bekanntmachung vom 1. Juli 1999 im Amtsbiatt fir Berlin vom 23. Juli 1999, Seite 2783.

ll. Einbringungsverirag

Praambel

Im Zusammenhang mit der Teilprivatisierung der BWB ABR und-in Vallzug des Konsortial-
vertrages vom 18. Juni 1999 beabsichtigen die BWB ASR, bestimmte von ihnen gehaltene
Beteiligungen im Wege des Wettbewerbsgeschéfts in die Berlinwasser AG einzubringen.

" Dieses vorausge_schickt vereinbaren die Parteien folgendes:

WServer_ntl h p\gmbh ag verein\l(onsnzﬁalveﬁrag\ﬁnbnngungsvenrag BWB.dog



§1
Beteiligungen im Wetthewerbsgeschatt,

Abtrétung und Einbringung

(1) Die BWB ASR halten unter anderem folgende Beteiligungen im Wettbewerbsge-

schaft:

a)

by

f)

'g)

DM 3.999.000,--, DM 4.000.000,-- sowie DM 100.000,~;

90 % der Geschaftsanteile an der Hume Rohr GmbH, mit dem Sitz in Dober-
lug-Kirchhain, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Cottbus unter
HRE 1755. Die Hume Rohr GmbH hat ein Stammkapital von DM 29,0 Mio.,
eingeteilt in neun Geschéftsanteile. Die' BWB AGR halten davon sechs Ge-
schiftsanteile i.H.v. nominal DM 50.000,-, DM 2.061,000,~, DM 15.900.000,-,

4

51 9% der Geschaftsanteile an der Robotics Cabling GmbH Kabélverlegung,
mit Sitz in Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts .Charlot-
tenburg unter HRB 65168. Die Robotics Cabling GmbH hat ein Stammkapital
van DM 2,0 Mio., eingeteilt in acht Geschaftsanteile. Die BEB ASR halten da-
von zwei Geschaftsanteile i.H.v. nominal DM 25.500,-- und DM 994.500,--;

50 % der Aktien. an der Csatorna Uzemeltetési Részvénytdrasag, Buda.pest,

~ Ungarn, eingstragen im Firmenregister des Handelsgerichts beim Hauptstadti-

schen Gericht Budapest unter der Nr. Cg.01-10-044030 mit einem registrierten
Kapital von HUF 19.420.000.000,-. Das registrierte Kapital ist eingeteilt in 28
Aktien der Serie A (Stammaktien), 12 Aktien der Serie B (Vorzugsaktien} so-
wie 20 Aktien der Serie C (Stammaktien). Davon halten die BWB ASR 14 Akti-
en der Serie A (Stammaktien) mit einem Nennwert von je HUF 500.000,--, 6
Aktien der Serie B (Vorzugsaktien) mit einem Nennwert von je HUF 500.000,--
sowie 10 Aktien der Serie C (Stammaktien) mit einem Nennwert von je HUF
970.000.000,00; ) '

1 Aktie der Serie B (Vorzugsaktie) im Nennwert von HUF 100.000,~ an der
Févarosi Csatornazasi Miivek Rt., Budapest, Ungarn, eingetragen im Firmen-
register des Handeisgerichts beim Hauptstadtischen Gericht Budapest unter
der Nr. 01-10-042418; ‘

A7 9% der Aktien an der Zsigmondy Béla Vizkézmiveket Uzemeltetd

Részvénytarsasag, mit Sitz in Hodmezdvasarhely, Ungam, mit einem regi-

- strierten Kapital von HUF 1.956.600.000,-, eingeteilt in 19.5686 Namensaktien -

mit-einem Nennwert von je HUF 100.000,--. Die BWB AR halten davon 9.196

Aktien;

49 % der Geschéiftsanteile an der Szpotawa-Spolka Wadno Sciekowa z0.0, '
Polen, mit einem Stammkapital von PLN 50.000,--, eingeteilt in 500 Anteilen
zu je PLN 100,—. Die BWB AR halten davon 245 Anteile; '

35 % des Kapitals an der Wasserwert Xi'an ‘Nanjiao Shuichang Youxian-
gongsi, Xian, V.R. China, errichtet nach chinesischem Recht, mit einem regi-

' strierten Kapital von RMBY 97.738.160,—. Die Gesellschaft ist registriert bei
“der Staatlichen Verwaltung fiir Industrie und Hande! der Volksrepublik China

unter der Registriernummer Di 001412 Hao. Die BWB AGR halten eine Beteili-
gung i.H.v. RMBY 34.208.356,-;

3
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(3)

(4)

h) . 100 % der Geschéftsanteile der Berii-Hod Kft, mit dem Sitz in Hoédmezbvasar-
hely, Ungarn. Die nach ungarischem Recht als Einpersonengeselischaft mit
beschrankter Haftung errichtete Gesellschaft ist beim Bezirksgericht Csongrad
unter der Nummer 08-09-006027 registriert. Das Starmmkapital der Gesell-
schaft betragt HUF 50.000.000,~- und besteht aus einem Geschéftsanteil. Die
BWB ASR halten diesen Geschéftsanteil;- : . :

i) 100 % der ausgegebenen Anteile an der Swakopmund Sewage Operating
' Company Limited, Windhoek, Namibia, mit einem autorisierten Geselischafts-
kapital von NAD 4.000,--. Die Gesellschatft ist Im Register der Republik Nami-
hia.unter der Nummer 99/076 erfaft. Das autorisierte Gesellschaftskapital ist

in 4.000 Anteile von je NAD 1, eingeteilt. Die BWB AGR halten samtliche
ausgegebenen Anteile; ‘ o

Die BWB AGR bringen' die in Abs. N gen’énnten Geschéftsantei-
le/Aktien/Beteiligungen ("Geschiftsanteile”) in die Berlinwasser AG ein und treten
diese Geschiftsanteile an die Berlinwasser AG ab. : -

Die Berlinwasser AG nimmt die Abtretungen an. Die BWB ASR wird daflr Sorge tra-
gen, dai samtliche Voraussetzungen fur eine wirksame Ubertragung — soweit recht-
lich zutéssig und méglich — unverziiglich erflllt werden. Die Geschaftsanteile werden
von der BWB AGR treuhanderisch fir die Berlinwasser AG gehalten, soweit und so-
lange eine Ubertragung nicht wirksam erfoigt ist. und zwar mit der MaRgabe, (i} dal
die BWB ASR samtliche von den jeweiligen Gesellschatten ausgeschiitteten Gewinne
nach Mafigabe des § 2 an die Berlinwasser AG abfiihrt und (i) die BWB AdR Thre
Gesellschafterrechte hinsichtlich der jeweiligen Gesellschaften — soweit rechilich zu-
\dssig — nach Vorgabe der Berlinwasser AG auslibt. o

" Die Einbringung erfolgt zu steuerlichen Teilwerten.

§2
Ergebhisbeteiligung _

. Die auf dieéingébr’achten Geschaftsanteile entfallenden Gewinnbezugsrechte ab dem 1.
Januar 1999 (einschlieRiich nicht ausgeschiitteter Gewinne aus den Vorjahren) stehen der
Berlinwasser AG zu. : :

(1)

§3

Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieses Verirages ganz oder teilweise nicht rechtswirksam aoder
nicht durchfihrbar sein oder ihre Rechtswirksamkeit oder Durchfilhrbarkeit spater
verlieren, so wird dadurch die Gilltigkeit der Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages
nicht beriihrt. Das gleiche gilt, soweit sich heraussteilen solite, daf dieser Vertrag ei-
ne erganzungsbedurftige Llcke enthaft. Anstelle der unwirksamen oder undurchfihr-
baren Bestimmung oder zur Ausfililung einer ergénzungsbedtirftigen L.lcke soll eine
angemessene Regelung gelten, die, soweit rechtlich mogfich, dem am nachsten ..

4
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kommt, was die Vertragschliefenden gewalit haben oder nach dem Sinn und Zweck

dieses Vertrages gewolit hatten, safern sie bei Abschlu® dieses Vertrages den ergén-

zungsbedirftigen Punkt bedacht hatten.

Anderungen und/oder Erganzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform. Dies
gilt auch fir die Aufhebung dieser Schriftformklausel.

Erfiillungsort Qnd Geriéhtsstand fiir sémtliche Streitigkeiten aus diesem Vertrag ist
Berlin: ' ' o

Vondiééerﬁ Vertrag erhilt die Berlinwasser AG 5 Ausfertigungen, die BWB AGR 4
Ausfertigungen. Das Originai verbleibt beim Notar. ' ’

WServer_nt¥ h p\gmbh ag verein\Kansm»mm&'Emwm SWB.dee



Dieser Vertrag wurde den Erschienenen vom Notar vorgelesen, von ihnen genehmigt und '
sodann von ihnen sowie dem Notar wie folgt unterzeichnet:

gez. Michael Pohl
gez. Bertram Wieczorek
gez. Ludwig Pawlowsk | | | L. S.

gez. Happe, Notar

DOKUMENT4 2



Habpe tar

DOKUMENT4 3




Beglaubigte Apschrift - A

Urkundenrolle H 407 /1999

Verhandelt zu Berlin am 31. August 1989

Vof dem

(. " Notar Helmut F.G. Happe
S Uhlandstraie 6, 10623 Berlin, '

der. sich auf Ersuchen in-die M-artin-LUthénStraBe 105, 10825 Berlin begab, erschienen
heute: : : : '

" 4. Herr Michael Pohl, geb. am 23.05.1942, von Person bekannt,
5 Herr Dr. Bertram Wieczorek, geb. am 16.01.1951, von Person bekannt,
3. Herr Ludwig Pawlowski, geb.- am 01-11.1949.‘v0n Persaon bekannt,

sémtlich geschéftsansassig Neue Jiidenstrae 1, 10179 Berlin.
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A

Der Notar fragte vorab nach einer Vorbefassung gem. § 3 | 7 BeurkG; sie wurde aflseits ver-
neint. Der Notar erlduterte die genannte Bestimmung. . '

B

I.  Vertretungsverhdltnisse

Der Erschienene zu 1. erklidrte vorab, die nachfolgenden Erkldrungen nicht im eigenen Na-
men, sondem ' ' '

| als alleinvertretungsberechtigter Vorstand fir die
Berlinwasser AG,
eihgetraggn im Handelsregist‘er_ des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 68305,

im Namen der Berlinwasser AG abzugeben.

Die Erschienenen zu 2. und 3. 'erklértén, die nachfolgenden Erklérﬁngen nicht im eigenen
Namen, sonderm : : -

als gemeinschaftiich vertretungsberechtigte Vorstands‘.mithieder‘ fir die
Ber!ilner Wasserbetriebe — Anstait des 8ffentlichen Rechts —
- nachfoigehd_ auch "BWB ASR" genannt -

im Namen der BWB ASR abzugeben.

Die Vertretungsberechtigung der Unterzeichneten ergibt sich aus § 8'_Beriiner Betriebegesetz
 (BerlBG) in der Fassung vom 9. Juli 1993 — GVBL. 'Nr. 40, Seite 319 ff. ~in Verbindung mit
der Bekanntmachung vom 1. Juli 1999 im Amtsblatt fur Berfin vom 23. Juli 1999, Seite 2783.

L. _Nachgrﬁndungsvertrag

Praambel

Im Zusammenhang mit der Teilprivatisierung-der BWB ASR und in Vollzug des Konsortial-
vertrages vom 18. Juni 199¢ beabsichtigen die BWB AGR, bestimmte von ihnen gehaltene
Beteiligungen im Wettbewerbsgeschift in die Berlinwasser AG einzubringen, und zwar im
Wege der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage bei der Berlinwasser AG gegen Ausgabe von .
18,0 Mio. Stiick auf den Inhaber lautende Stiickaktien im anteiligen Betrag am Grundkapital
iH.v. je DM 3, ' : -
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Aufgrund der Tatsache, dak das gegenwartige Grundkapital der Berlinwasser AG DM 10,0
Mio. betragt und die Berlinwasser AG erstim Verlauf des Jahres 1998 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Charlottenburg eingetragen wurde, stelit die Einbringung der von den BWB
ABR gehaltenen Betelligungen im Wettbewerbsgechaft gegen Ausgabe von Aktien der Ber-
" linwasser AG im anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt DM 80,0 Mio. eine Nach-
griindung 1.S.d. § 52 AkiG dar. o ‘

Dieses vorausgeschickt versinbaren die Parteien folgendes:
Nachgriindungsvertrag

‘ 51
Beteiligungen im Wettbewerbsgeschitt,
" Abtretung und Einbringung

(1) ~ Die BWB AGR haiten unter anderem folgende Beteiligungen im Woettbewerbsge-
schaft: -

a) Samtliche Geschéftsanteile an der SHW Hélter Wassertechnik GmbH, mit
dem Sitz in Essen, eingefragen im Handelsregister des Amtsgerichts Essen
unter HRB 10153. Die SHW Halter Wassertechnik GmbH hat ein Stammkapi-
tal i.H.v. DM 11,8 Mio,; ' L ' -

b) Samtliche Geschaftsanteile an der UCB Umwelt Consult Berlin. GmbH, mit Sitz
in Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Chartottenburg
unter HRB 44125. Die UCB Umwelt Consult Berlin GmbH hat ein Stammka-
pital i.H.v. DM 3,0 Mio.; - : ‘

¢)  Samtliche Geschéftsanteile an der BerliKomm Telekommunikationsgesell-

" schaft mbH. mit dem Sitz in Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Charlottenburg unter HRB 61678. Die BerliKomm Telekommunikati-
onsgesellschaft mbH hat ein Stammkapital i.H.v. DM 94.152,000,~.

(2)  Die BWB ABR bringen die in Abs. (1) genannten Geschéftsanteile in die Berlinwasser
AG sin und treten diese Geschéftsanteile an die Berlinwasser AG ab. '

(3) Die Berlinwasser AG nimmt die Abtretungen an.

(4) Die Einbringung erfolgt zu steuerlichen. Teilwerten.

§2
Ergebnisbeteiligung

¥

Die auf die eingebrachten Geschiftsanteile entfalienden Gewinnbezugsrechte ab dem 1.
Januar 1999 (einschiiefilich nicht ausgeschitteter Gewinne aus den Vorjahren) stehen der
Berlinwasser AG zu. - '
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(1)

(1)

(2)

(1)

§3

Gegenleistung

Als Gegenleistung fir die Einbringung und Abtretung der in § 1 Abs. (1) genannten
Geschaftsanteile gewdhrt die Berlinwasser AG den BWB AGR im Rahmen einer bei
der Berlinwasser AG durchzufilhrenden Erhéhung des Grundkapitals gegen
Sacheinlagen 18,0 Mio. neue, auf den Inhaber lautende Stilckaktien im anteiligen
Betrag am Grundkapital von je DM 5,-- - mithin im anteiligen Betrag am Grundkapital
i.H.v. insgesamt DM 20,0 Mio. — zum Ausgabebetrag von DM 5, je Aktie. Die neuen
Aktien werden ab dem 1. Januar 1999 gewinnberechtigt sein. '

- Die neuen Altien werden. entsprechend den Vorgaben der BWB ABR in einer oder

mehreren Gesamturkunden verbrieft sein.

Soweit der Wert der Einlage den Nennwert der .Kapitaierhéhung Gbersteigt, wird der
fiberschielende Betrag den sonstigen Kapitalriicklagen 1.S.d. § 272 Abs. ZNr. 4 HGB
zugefunrt. |

§4

- Wirksamkeit des Vertrages

Dieser Vertrag wird wirksam, wenn
a) die Hauptversammiung der Berlinwasser AG diesem Vertrag zustimmt;

b) die Hauptversammlung der Berlinwasser AG beschliefit, das Grundkapital der
Gesellschaft gegen Sacheinlagen von DM 10,0 Mio. um 90,0 Mio. auf DM 100,0
Mio. gegen Ausgabe von 18,0 Mio. auf den Inhaber lautende Stiickaktien im an-
teiligen Betrag am Grundkapital von je DM 3,-- zum Ausgabebetrag von je DM 5,
zu erhdhen; ‘ ' ‘

c) dieser Nachgriindungsvertrag sowie der Kapitalerhdhungsbeschlufb gemaR lit. b.)
in das Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg eingetragen sind. '

Dieser Vertrag wird unwirksam, wehn die Durchfilhrung der Erhéhung des Grundka-
pitals' nicht bis zum 31. Dezember 1999 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Charlottenburg eingetragen ist, ' o .

§5

Salvatorische Klausel
Ty

Soltten Bestimmungen dieses Vertréges ganz oder teilweise nicht rechtswirksam oder
nicht durchfiihrbar sein oder ihre Rechtswirksamkeit oder Durchfiihrbarkeit spater

4
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(2)

- (3)

(4)

verlieren, so wird dadurch die Gliltigkeit der Gbrigen Bestimmungen dieses Vertrages
nicht beriihrt. Das gleiche gilt, soweit sich herausstellen solite, daft dieser Vertrag ei-
ne erganzungsbedirftige Licke enthélt. Anstelle der unwirksamen oder undurchilhr-
baren Bestimmung oder zur Ausfillung einer erginzungsbedirftigen Licke soll eine
angemessene Regelung gelten, die, soweit rechtlich méglich, dem am n&chsten
kommt, was die Vertragschlieffienden gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck
dieses Vertrages gewollt hitten, sofern sie bei Abschiuft dieses Vertrages den ergan-
zungsbedirftigen Punkt bedacht hatten.

' Anderungen und/oder Erginzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform. Dies

gilt auch flir die Aufhebung diese'r Schriftformklausel.

Erfﬂti'ungsort und Gerichisstand f;ir samtliche Streitigkeiten aus diesem Vertrag ist
Berlin. ' ‘ :

Von diesem Vertrag erhalten die Berlinwasser AG 5 Ausfertigungen, die BWB AGR 4
Ausfertigungen. Das Original verbleibt beirri Notar.

WServer_ntl it plgmbh ag versimionsorialverrag\Nachgrindung 8WB.doc




-6

Dieser Vartrag wurde den Erschienen vom Notar vargelesen, von ihnen genehmigt und so-
dann von ihnen sowie dem Notar wie folgt unterzeichnet:

LS.
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AN e

v Berliner Wasser Betriebe _ . : o
> Gem. Sekretariat des Vorstandes App.. 2133

Niederschrift
iiber die aufBerordentliche Sitzung
des Aufsichtsrates der BWB am 30. August 1999
in der Unternehmenszentrale/Neue Jidenstrafie 1

Beginh der Sitzung: ' OS:OOVUhr ‘
Ende der Sitzung: 08:50Ubr
Anwesend;-

Herr Branoner ' (Vorsitzen&érj

‘Herr Staatssekretir Ernst -

Herr Dr. Hemmann

Herr Kriebel

Herr Otremba

Herr Prof. Dr. Rudolph

Herr Oettl : ~ (stellv. Vorsitzender)
Herr Schmidt :
Herr Ebel

Herr Notz

Herr Kielies

Herr Kopke

Herr Schléfier

Herr Schwarz-Schultz

entschuldigt: | 7 i Herr_Iaeschké
' Herr Dr. Stronk _
Herr Graf von Hardenberg

BWB-Vorstand: - Herr Dr. Wieczorek
' o Herr Dr. Scholz ,
Herr Grassmann (in Vertretung fiir Herm Brum)

Herr Pawlowski
BWB-Pressesprecher: = Herr Nétz
Seﬁatéverwéltung fiilr | |
Wirtschaft und Betriebe: | Frau Soth-Schulz
Giister _ - Frau Dr. Mﬁm—l ickel

(Kanzlei Feddersen, Laule Ewerwahn)

Protokoll: _ Herr Hammer



|38

Der Aufsichtsratsvorsitzende, Herr Senator Branoner eréffaet die auflerordentliche Aufsichts-
ratssitzung und stellt fest, daf die. Beschluffahigkeit gegeben ist. Herr Senator Branoner
schigt vor, die Niederschriften der zuriickliegenden drei Sitzungen zu Beginn der Aufsichts-
ratsratssitzung zu verabschieden. ‘ : | ‘

Der Aufsichtsrat kommt iiberein, so zu verfahren.

TOPO.  Genehmigung der Niéderschrift iibel_~ die auBlerordentliche Aufsichtsratssit-
zung der BWB am 27.05.1999

- Einvernehmlicher Beschlufl;

Die Niederschrift der Aufsichtsrafs_sitiung am 27.05.1999 wird einvernchmlich ge-

nehmigt.

TOP 0 Genehmigﬁng der Niederschrift iiber die Aufsichtsratssitzung der BWB am
09.06.1999 : : - -

Einvernehmlicher BeschluB:

Ijie Niederschrift der Aufsichtsratssitzung am 09.06.1999 wird ein‘}ernehmlich ge-
nehmigt. - ' ’

TOP 9 Genehmigﬁng der Niederschrift iiber die auBerordentliche Aufsichtsratssit-
~ zung der BWB am 15.06.1999 :

Einvernehmlicher Beschluf3:

Die Niederschrift der auBerordentlichen Aufsichtsratssitzung am 15.06.1999 wird
einvernehmlich genehmigt. :

TOP1 Zustimmung des Aufsichtsrates der BWB AR zur Entnahme der Aktiep der
Berlinwasser AG aus der AGR ‘ ‘

Einleitend stellt Herr Senator Branoner dar, daR nach der Beschlufifassung des Abgeordneten-
hauses die offizielle Unterzeichnung des Konsortialvertrages und der begleitenden Vertrige
stattfand. Die Uberpriifing durch das Landesverfassungsgericht bzw. die kartellrechtliche

Zustimmung auf EU-Ebene liegen noch nicht vor. Die Verfahren werden voraussichtlich bis .

Mitte September abgeschlossen sein. Unmittelbar im Anschlufy daran ist dann das Closing
~ vorgesehen. Dem schlieBen sich die notwendigen Finanztransaktionen an. Daran wiirde sich -



unmittelbar die Konstituierung der Aufsichtsratsgremien anschlieflen. In der gegenwirtigen
Einschitzung herrscht die Auffassung vor, daf das Verfahren zielfiihrend zum Abschluf ge-
bracht werden kann. - ' : _

Herr Senator Branoner betont, daB die Gespriche zur Umsetzung der einzelnen Verfahrens-
schritte mit den Investoren kontinuierlich weiter verfolgt werden, ein Lenkungsgremivm zur
Abstimmung der ProzeBabliufe wurde gegriindet, ebenso ist der Abstimmungsprozef auf
Ebene der Vorstandsvertreter der kiinftigen Gesellschafter bzw. des Wirtschaftssenators ge-
wihrleistet. - ' ‘

zu sehen. Es war nicht vorgesehen, daf es vorab zu Entscheidungen kommt.
- Herr Senator Branoner weist darauf hin, daB es darn eine Situation gegeben hat, wo er mit den -

didaten des Vorstandsvorsitzenden in der ASR. erfolgt in einem gesonderten Verfahren. Dabei
werden Vertreter der drei Anteilseigner einen entsprechenden Vorschlag erarbeiten und ihn
dem Aufsichtsrat vorlegen.

L]

Herr Senator Branoner erliutert sodann den Sachverhalt und die Hintergriinde; die zur Beur-
laubung des Personalvorstandes, Herm Brum, gefiihrt haben. Derzeit wird tiber einen Aufls-
sungsvertrag verhandelt. Die Arbeitnehmerseite hat einen Personalvorschlag zur Neubeset-

zung vorgelegt. -

© Herr Staatssekretéir Emst nimmt Bezug auf die geplanten konstitnierenden Sitzungen der Auf-
' sichtsrite (ASR und Holding) und weist darauf hin, daB als Termin Sonntag, d. 19.09.1999

vorgesehen ist. '

Herr Senator'BraI}oner erldutert sodann auf der Basis der BeschluBvorlage die Bedeutung des
Beschlusses zur Ubertragung der von der BWB AR an der Berlinwasser AG gehaltenen Ak-
tien auf das Land Berlin im Wege der Entnabme, '

Herr Staatssekretsr Ernst weist darauf hin, daB die abschlieflende Entwicklung der Umsetzung
des Verfahrens vor dem Hintergrund der noch ausstehenden Entscheidung des Landesverfas-
sungsgerichtshofes Berlin noch nicht endgiiltig geklart bzw. absehbar ist. Bezogen auf diesen
‘Sachverhalt weist Herr Staatssekretir Ernst darauf hin, daB mﬁglichemgise ein Worstcase-
~ Szenario vor diesem Hintergrund entstehen konnte, nachdem das Wettbewerbsgeschaft nach
einer erfolgten Ubertragung gleichsam-,,in der Luft hingen kdnnte. Herr Staatssekretir Ernst
verbindet dies mit dem Hinweis, da dieser Beschlufl im Rahmen und auf den Verlauf des
Teilprivatisierungsverfahrens zu beziehen ist und schliigt vor, eine entsprechende Formulie-
rung ergénzend in den BeschluBentwurf zu integrieren. Die Formulierung lautet: ,,im Rahmen
 des Teilprivatisierungsverfahrens®. ' | = '




- Herr Otremba macht darauf aufmerksam, daf} es sich bei dieser BeschluBfassung offensicht-
lich um einen konditionierten BeschluB handelt. Der Beschluf wird demnach erst wirksam,
wenn der Teilprivatisierungsvertrag wirksam wird. Solange kommt der Beschluffassung ein
schwebend unwirksamer Charakter zu. '

Herr Senator Branoner weist darauf hin, daf dieser BeschiuB — wenn es zur Umsetzung des
Teilprivatisierungsvertrages nicht kommen sollte — nicht bedeutet, daB der Aufsichtsrat bereits
setne Zustimmung zu einer anderen Verwendung der tibertragenen Aktien gegeben hitte. Der

- jetzt vorliegende BeschluB impliziert den Vorbehalt, dall wenn das Teilprivatisienmgsverfah- :
ren nicht in der vorgesehenen Weise 'Umgesetzt wird, dafl dann emeut dariiber zu verhandeln
wire. In diesem Fall miiBte der Aufsichtsrat ausdriicklich seine Zustimmung hinsichtlich einer
weiteren Verwendung zu den Aktien der Berlinwasser AGgeben. -

-'Einve'rnehmlicher Beschlufi:

Der Aufsichtsrat stimmt im Rahmen des Teilprivatisierunesverfahrens eem. § 10
Absatz 3 BerlBG in Verbindung mit § 5 Absatz 2 der Betriebssatzung der BWB
AGR der ﬂbertragung der von den BWB A6R an der Berlinwasser AG gehaltenen
Aktien auf das Land Berlin im Wege der Entnahme zu. :

TOP2  Zustimmung des Aufsichtsrates der BWER ASR zur sofortigen Ubertragung
der Tochtergesellschaften und Beteiligungen o o :

‘Herr Senator Branoner stellt dar, daf die vorherige Ubertragung der Beteiligungsgesellschaf-

‘ten auf die Berlinwasser AG erforderlich ist, damit bereits zum Stichtag (nach Konsortialver-
' trag) das Kapital der Berlinwasser AG erhéht werden kann. Hierzu liegt ein iiberarbeiteter
BeschluBentwurf als Tischvorlage vor, | '

Herr Staatssekretiir Ernst betonﬁ, daB3 sich die vorgelegte Erginzung des BeschluBentwurfes
aus den Beratungen des Anwaltskollegiums ergeben hat. Hier wurde deutlich, daB die jetzt
vorgelegte Erginzung der Prizisierung und der notwendigen Herstellung der Eindeutigkeit
dient. '

Herr Senator Branoner verliest sodann die vorgesehene Ergﬁnzuhg im BeschluBentwurf (siche
Tischvorlage Neufassung des BeschluBentwurfes vom 27.08.1999 ~neu hinzugefiigt: 2. Ab-
satz im Beschlufitext). ' -

Herr Oett] betont, daB eine BeschluBfassung bedeutet, dal der Aufsichtsrat einer Ubertragung
all dessen was Ubertragen werden kann, zugestimmt hat. Vor diesem Hintergrund stellt sich
~ dic Frage, daf} bei einer Entnahme der Aktien aus der Anstalt des 6ffentlichen Rechts und ei-
ner diesbeziiglichen Zuordnurg zur Berinwasser AG im Gegenzug eine Sicherheit fir die
AGR gegeben ist. Herr Oett] verbindet dies mit dern Hinweis, daf bei einer Ubertragung der
BerliKomm auf die Berlinwasser AG die Tatsache zu betrachten ist, daB der BerliKomm von
“den BWB die Telekommunikationsnetze tibertragen wurden. Herr Oett] stellt die Frage nach
- einem méglicheén Riickfallrecht der Netze an die BWB im Zuge einer solchen Ubertragung.



Herr Staatssekretir Ernst bezieht sich auf die cinleitende Bemerkung von Herrn Oett]l und
weist darauf hin, daR entsprechende Regelungen und Vereinbartngen im Konsortialvertrag
dahingehend gegeben sind, daB im Zuge der Neuerrichtung des Konzerns das Land Berlin
Mehrheitsanteilseigner am Konzern bzw. an den Konzernbestandteilen ist und- somjt eine
Vermdgensumschichtung entsprechend stattfindet.

_Herr Dr. Scholz stellt dar, daB im Augenblick der Abgabe der BerliKomm-Anteile durch die
ABR das- Telekommunikationsnetz aufgrund der bestehenden Vertragsverhiltnisse an die
BWB zurtickfillt. Aktuell _laufen jedoch noch Gespriche, um den Ausgleich zwischen Riick-
fallrecht und Dauernutzungsrecht zwischen den Untemnehmen zu sichern. Die BWB haben
eine juristische Abstimmung hinsichtlich des kilnftigen Verhiltnisses Eigentiimer / Nutzer
und Nutzer / Eigentiimer veranlaBt. Eine entsprechende Priifung zwischen der BWB und der

- BerliKomm wird in Kiirze hierzu abgeschlossen sein. :

Herr Staatssekretir Ernst fufert die Bitte, daB dieser Sachverhalt eindeutig klargestellt wird
" und-verweist auf die hierzu gefithrten Diskussionen im Zusammenhang mit dem damals ge-
fafiten GrundsatzbeschluB. Die Sicherstellung der Interessen der ASR in diesem Zusammen-

hang soll gewihrléistet werden. '

Einvarnehmlicher Beschluﬁ:

Der Aufsichtsrat beschliefit, dafi der am 15.06.1999 gefalte BeschluB zur Ubertra-
pung der Anteile, die die BWB ASR an inléndischen und ausliindischen Beteili-
gungsgesellschaften im Wettbewerbsgeschift i.5.d. des Konsortialvertrases vom
18.06.1999 halten, auf die Berlinwasser AG zum heutigen Tag wirksam wird, so
‘dal} die [':Tbei*tragung der Anteile an diesen Gesellschaften schon vor dem Stichtag
gem. Konsortialvertrag zur Téilprivatisierung der BWB A6R erfoloen kann. Dar- ‘
iiber hinaus stimmt der Aufsichtsrat allen Vertriigen (u.a. Abschiufl des Einbrin-
gungsvertrages und des Nach griindungsvertrages) zu, die zur vorgenannten Uber-

tragung sachdienlich und/oder erforderlich sind,

TOP 3 Kenntnisnahme der von der Gewﬁhrtrﬁgcrversammlung beabsichtigten Be-
schlufifassungen: - _ o
- a) Beschlulifassung iiber einen satzungsindernden Beschlulb durch die Ge-
' wihrtrigerversammlung der BWB AR beziiglich der Kapitalausstat-
tung der Gesellschaft . : _ '
b) BeschluBfassung iiber die Sach- und Barentnahme aus den BWE ABR
¢) ‘Beschlufifassung iiber die Gewinnverw_endqu aus dem Geschiftsjahr-
1998 bei den BWR und Entlastung des Aufsichtsrates der BWB

In' der Diskussion zu Ziffer a) erkundigt sich Herr Oettl nach der Zusammensetzung der Ka- -
- pitalausstattung ~ insbesondere, ob hier Kundengelder mit einbezogen sind.



Herr Dr. Scholz betont, daB sich der Vorstand auf eine Stammkapitalhhe von 1,953 AMrd. ‘
DM festgelegt hat. Der Vorstand ist bei seinen Rechnungen von dieser. festgelegten Stammka- -
pitalhShe ausgegangen.

Einvernehmlicher Beschlup:

Der Aufsichtsrat nimmt Kenntnis von der beabsichtioten BeschluBfassung iiber ej-
nen satzungsindernden BeschluB durch die Gewihrtriigerversammlung der BWB
AR beziiglich der Kapitalausstattune der Gesellschaft,

Zu Ziffer b) weist Herr Senator Branoner auf die von Herrn Oett] geduflerten Bedenken hin-

sichtlich der BeschluBfassung iiber die Sach- und Barentnahme aus den BWB AGR hin.

Einvernchmlicher Beschlulj:

Der Aufsichtsrat nimmt Kenntnis iiber die behbsichtigte BeschluBfassung iiber die
Sach- und Barentnahme aus den BWB AGR.

]

Zu Ziffer b) betont Herr Senator Branoner, daB offensichtlich die geduBerten Bedenken hier
gleichermaBen zur Kenntnis gebracht werden, ' : |

Herr Oettl bestiitigt dies.



Einvernehmlicher Beschlnf}:

Der Aufsichtsrat nimmt Kenntnis von der beabsichtigten Beschluﬂfassung iiber die
Gewinuverwendung aus dem Geschiiftsiahr 1998 bei den BWR und Entlastung deg .
Aufsichtsrates der BWB., ‘ - :

TOP 4 Verschiedenes

Hierzu liegen keine Wortmeldungen vor.

Schriftﬁihrer Der Vorsi'tzende
. , : ’ des Aufsichtsrates der
07.09.1999 | o Berljner Wasse:_rbetriebe

gez. Hammer



Nachgrdndungsb.érlcht des Aufsichtsrats
‘gem. §52 Abs. 3 AktG

Wir. die Mitglieder des Aufsichisrats der Berlinwasser AG, mit dem Sitz in Berin
7 {nachfclgend auch _Gesclischaft® genannt), erstaten den nachiolgenden Nach-
grindungsbericht: | |

Am 29. September 1998 wqrde die Berlinwasser AG unter der Nr. HRB 68305 mit -
einem Grundkapital in Aghe von DM 40.0 Mio. in das Handelsregrster des Amts-

gerichts Tharlattenburg ‘gingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft Ist seil-
dem unverindert geblisten.. - :

Die Gesellschaft ha_’t .fd}gende Nachgrﬁndungstatbesténde 1.S.d. §52 ARG ver-
‘wirklicht: T _

1. Abschiull gines Venrages tber zwei stille Gesellschaften und zur Begrin-
ddng giner einheitlichen Laitung mit den Beriiner Wasserbelriapen Anstalt
des tffartiichen Recims (BWDB ASR) vam 8. Septemper 1999, mit dem sich
die Geselischatt als stills Gasellschafterin mit Einlagen in Hdhe van insge-
samt nominal DM 3.050 Mio, (in Worlen: Deutsche ‘Mark drei-Milliarden
fantzig Milionen) an den BWB ACR beteliigt. .

2.  Abschiyb sines Nachgm‘ndungsvenrages uwer die Einpringung besummier
ven den BWE AGR gehattenen Beteiigungen an Tochtergeselischaften in
~die Gesslischaft im Wege der Erhthung des Grundkapitals gegen

Sacheiniagen von OM 10,0 Mia, m DM 90,0 Mio. auf DM 100.0 Mio. wom

31. August 1989.

Da sich die.Gesellschaft in beiden Vertréigén zur Esbringung von Leistungen ver
pflicntet, die den zehnten Teil des Grundkapitals der Gesellschaft im Zeltpunkt
des jeweiligen \eriragsabschiusses ibersteigt, bedirfen die beiden Verrage ge~
maf § 52 Abs. 1 AKIG 2u inrer WirksamKeit der Zustimmung ger Hauptversamm-
* lung der Gesallschaft und der Ein}.r'agung it das Handsisregrster.

ln entsprechender Anwendung des § 52 Abs. 3 AKIG sind die beiden Nachgrun-
dungsvergénge vor der BeschluRfassung der H_auptversamrﬁtung vom Aufsichts-
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rat zu profen. Der Aﬁfsichtsrat hat ober das Ergabnis selner Profung gemnit § 52
Abs. 3 AKIG einen Bericht zu erstatten. o

Zur Ers'lattﬁng des Berichts liegen dem Aufsichtsrat di'e fotgendéri Unterlagen vor:

1.

Verrag Uber zwei stille Gesellschaften und zur Begrindung giner g‘mheitii-
chien Lettung mit den BWB ASR vom 8. September 1959;

‘Nac:hgrﬁndungsvérti‘ag Uber die Einbringung vorn 31. August 1999,

Konsomialvertrag zwischen dem Land Berfin und der Berinwasser AG und
weiteren Vertragspartnern vom 18. Juni 1889 (UR H 286/1899, Netar

H. Happe. Berlin} nebst Anlagen, _
. Priafungsbetiehte Uber die Jahresabschilsse 1996-1998 der BWB AGR.

Prifungsberichte von Tochtergeselischaften der BWB AR fr die Jahre

- 1996 bis 1998,

Ergebnisse diesar Geseilschaften sowie der BWEB ASR zum 30. Juni 1938,

_ derzeit glltige ‘Geschaftsplanungen von Tochtergesellschaften der BWS

AGR (Gberwiegend fur die Geschaftsjahre 1999 bis 2003},

, Handeisregisteréuszﬁée dar Tochtergeselischaften der BWE ASR (sowel

im Ha_ndeisragister singatragsn)

£

I
Vertrag Ober zwei stiie Geselischaften it der BWE AGR

Zur Umseizung cer Tchﬁvéﬁsiamng hat die Berimwasser AG am
8. September 1999 einen Vertrag fber Zwsi stile Reteiligungen und Zur
Begrundung einer ginheltlichen Leitung mit der BWB A2R geschlossen.
Nach MalRgabe diesos Vz'rr"créges peteiligt sich die Berlinwasser AG mit gi-
ner Einlage in Hahe von DM 2.135.000.000.0Q als stiller Gesellschafter an
dem Teilgeschaftsbereich der BWEB AR, der die Abieitung und Reinigung
des anfallenden Abwassers sawie die Niede’rschlagswassenabieituhg um-
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tagi. Femer netei!lgt sich die Beninwassar AG mit einer Einlage in Hohe
ven DM 815.000.00C.00 ais atypisch stiller Gesellschafter an dem Teilge-
schaftsbetrieb der BWE AcR der das gesamte Untemehmen der BWB
ASR mit Ausnahme des ghen beschrtebenen Teilgeschiftsbetriebes um-
falt. Dies betrrfﬂ im wesentlichen die Wasaerversorgung Bertms die Be-
teiigung an der Sekundarrohstoff-\/erwertungszentrum Schwarze Pumpe
GmbH, Schwarze Pumpe, das sogenanme Umlandgeschaft, sowie den
Betrieb und die . Unterhaltung von Oberﬂachenwasser-
Aufsereitungsaniagen. - |

Gie Berlitwasser AG nimmt in Hehe ihrer Beteiligungsquote  (49.9 %).
jedoch beschrinkt auf inre Einlage, an dem Vertust der Tellgeschaftsbe-
triebe der BWE A4R teil. Eine Nachschu&pﬂzcht besteht nicht, Sie trith mit
ihrem Anapruch auf Ruckzahiung ‘der Einlage hintar ailen anderen Glaubi-
gern der BWB AGR im Rang zutiick. Im Falle der Aufidsung der BWB A8R
wird sie wegen inrer Anspriiche nach alen anderen Glaubigern tefriedigt.
Die stille Beteiliguhg an der BWB AR kann erstmals zum 31. Dezembaer
2028 galeandigt- werden, Oia Geschiftsfihrung der stillen Beteiligung liegt
 bei der BWB ASR, ' '

Dar Vertrag {bar zwei stille Beteligungen bedarf gem#lk § 16 ZU seiner
Wirksarmkesit der Zustimmung der G»ewéhnmgﬁrversamm!ung der BWE
 ABR, des Aufsichisrats der BWEB ASR sowie der Hauptversammiung der .
Bedinwasser AG. Die Zustimmung das Aufsichtsrats der BWB AR er- -
foigte in dessen Sitzung vom 15. Juni 1988, Die Zustimmung der Gewdhr-
. trégerversammiung der BWB ASR soll in der auRerordentiichen Sitzung
der Gewdhrtragerversammiung am 9. September 198¢€ erfolgen. Die Zu-
stimmung der Hauptversammiung der Berlinwasser AG soll in der aullar-
" ardéntlichen Hauptversammiung vorm 8, September 1699 erfoigen.

Die Einlage der Berlinwasser AG in die BVWB AR aufgrund der bo:dan
stilen Beteiligungen entspricht der Hihe nach der Einlagesumme der
- RWENivendt Beteiligungs AG in die Becinwasser AG aufgrund des Ver-
trages dber eina stille Betemgung Zwischen den Ietztgenannten Parteien.

' 109v02Z - 010788
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Namgmndungsvertrag (Sachemiaga gegen Auagabe nauer Aktien)

~ Mit Datum vom 31 August 1999 haben die BWB ‘ASR und die Berlinwas-
sar AG einen Vertrag Uber die Embrmgung simtlicher, ven den BWB AGR
gehaltenen Geschaftsanteile an der SHW Hélter Wassef‘techmk GmbH,
der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH und der BerhKcmm Teiekommuni-
k\abonsgeeeitschzh mbH ' gegen Gewahrung von 18.000.000 neuer
Stickaktien geschiossen.

Die auf diese Geschiftsanteile entfallenden Gewmnbezugsrechte fur das
Geschaftsjahr 1893 sowie nicht ausgeschiitete Gewinne aus den Variah-
ren stehen der Berinwasser AG zu. ‘ '

Als Gegenleistung werden den BWE ASR 18 000.00C neus Stuckaktien
gewshrt. Diese Stickaktien lauten auf den. Inhaber. Diese emsprechen bes
‘einem amtelligen Grundkapital von insgesamt D 90.000.000,00 jewesils
DM 5.00. Der Ausgabebetrag ist gemalt § 3 des Einbringungsverrages
(Sachaeinlage gegen Ausgabe nauer Aktien) auf OM 5,00 je Aktie fesige- -'

- setzt. Der (ber den Ausgabebstrag hmausgehende Wart der Einlage wird

der %’xapttaln..uckiage Zugawiesen.
Die neuen Altien smd ab dem 1 Januar 1999 gewmnberechﬂgt

Die Wirksamkeit des Verrages tritt ein, wenn (§ 4 des Nachgrundungs-
vertrages (Sacheintage gegen Ausgaba nauer Aktien)) -

{) die Hauptversamumiung der Bcrhnwasaer AG dem Vertrag zuatimmt;
dies wird in der au&erordentlxchen Hauplversammlur@ der Berlin-
wasser AG amn 8, Septermber 1999 erfolgan,

(2) die Hauptvarsarnmiur;g der Berlimwasser AG beschitefit, das Grund-
Kkapital der Gesellschafl wie oben dargestelit zu erhdhen, dles wird In
der genannten au&emrdenﬂ:d‘ten Haypiversamimiung der Berlimvas-
ser AG am 8. September 1999 erfoigen,

(3) dieser Vertrag und der Kapttaiembhungsbeschiuﬂ in das Handelsre~
gister e:ngetragen sind.

Der Aufszchtsrat der BWB A8R hat in ssinen S;tzungen am 15. Juni und
30, August 1959 der U‘oertragung der Beteahgungen zugesummt

toev02 - 10928 v
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Die gemad der Satzung der Berlinwasser AG erforderiiche Zustimmung

" des Aufsichtsrats der Gesellschaft ist in dessen Sitzung am 8. September

1999 erteilt warden.

Durch den Nachgrindungsvertrag (Sacheiniage gegen Ausgaben neuer

Aktien) werden von der Berlinwasser AG folgende Beteiligungen ervorben:

Samtiiche Geschafisanteile der SHW Haler Wassertachnik Gmbh

Essen, eingetragen im Handelaregister beim Amtsgericht Essen unial
- HRB 10183 mit einem :Stammkapital von DM 11.800.000,00. Das

Stammkagpital ist in je zwei Geschiftsanteile 2u DM 1.950.000.00,
DM 1.600.000,0Q sowie DM_I.SQG.DOC,GG sowie einen Geschattsamtel!

"~ in Mahe von DM 1.700.000,00, insgesamt demnach in sieben Ge-

schiftsanteile eingeteiit.

Samtiche Geschaftsanteile der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH,
gingetragen im Handelsregister baim Amtsgendcht Charicttenburg un-
ter HRB 44125 mit einem Sammkaptal von OM 3.000.000,00. Das
Siammkaritat ist in fonf. Geschiftsantelle eingetailt. ein Geschaftsan-
teil zu DM 1.020.%0,00, gin Geschifisanteil zu DM 880.000,00, sin

| Geschiftsantell  zu - DM 500.000,00, ein  Geschéfisantel 2
DM 460.000,00 sowie ein Geschaftsanteil zu DM 10.000,00. Gemaf

§4 des .Gesellschaftsverrages der UCB Ist zu Verfugung Uber die
Geschaftsanteile dle vorherige Zustimmung: der Geselischafterver-

sammiung der UCB erfardedicn. Diese st In ‘ger Sitzung am

27 August 1838 enailt worden.

Samtliche Geschiftsanteile an der BerliKomm Telekommunikations-
geselischaft mbH, Berlin, eingetragen im tHandelsregister des Amtsge- '
fchts Charlcttenburg unter HRB 61678 mit einem Stammbkapital ven
DM 94, 152.000,00. Das Stammkapital der- BerfiKomm ist in einsn Ge-
schaftsanteit zu OM 84.162.000,00 eingeteitt. Gema § & des Geseli-
schaftsvertrages der BertiKomm st die Ubertragung des Geschifts-
anteils nur mit vorhariger schriftlicher Zustimmung der BerliKomm Zu-
lassig. Die Zustimmung st am 27. August 1893 enteilt worden. Des
weiteren darf dle Zustimmung nhur nach verheriger Zustimmung der
Gesellschafterversammiung erteilt werden. Diese ist in der Gesell
s_chaftervcrsa'mmiu'ng am 27. August 1995 erteilt worden.

' 109v0Z - 910999
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Einbringurigsvertrag (Einlage ais sonstige Leistung des Akticnars)

Neben der Einbringung der oben genannten Geseilschaften hat die BWEB
ABR mit Einbringungsvertrag vom 31. August 1899 mit der Berlinwa's;ser
AG in Volizug des Kansortiaivertrags vom 18, Junt 1999 die schutdrechli-
che ‘Einbringung von Geschiftsanteilsn an weiteren neun Geselischaften
in dis Berlinwasssr AG vargenamirian, die tailweise noch nach dea natio-
nalen Rechtsordrungen umgesetzt werden missen. Diese Einbringung
wird als andere Leistung des Geselischafters im Sinne des § 272 Abs. 2
Nr. 4 HGB in die Kapitairicklage geleistet.

Die Beurtsilung der Werthaltigkeit dieser Geschéftaanteile ist demnach
- nicht Gegenstand dieses Beriehts. '

KonSédiaNgrtrag mit dem Land Berin

" Grundiage der Teilprivatisierung der BWEB AGR ist.der am 18, Juni 1599
zwischen dem Land Beriin, der Berfinwasser AG sowie weitaren Verrags-
partnern abgeschiossene Konsortialvertrag. Im Kensertialvertrag haben die
Vertrageparteien die Grundziige der Tsilprivatisiarungsstruktur vereinbart.
Die vorstehend bes;hriebenén Vertrigs dienen damit der Umsetzung des
 Konsorlialverirages. '

Der Vertirag liber zwei stille Geselischaiten wird gleichzeitig mit dem Kon-
" sortialvertrag vellzogen. Im Kcmﬂ?ali{ertrag sind bestimmta aufachieben-
de Bedingungen fir die Wirksamieit und den Vallzug des Konsottialver-
trages vorgesahen. Oiese aufschiebenden Bedingungen sind demnach
| mittelbar auch aufschiebende Bedingungen ftir den Vollzug des Vertrages
. Ober zwei stille Geselischafien. ' '

o

Vﬁrbemerkung | )

Mit dem. Vertrag Gber zwei stille Gesellschaften beteiligt sich die Berlin--
wasser AG it einer Einlagé in Hdhe von DM 2.135.000.000,00 als stiller
Gesellschafter an dem Teilgeschéftsbereich der BWE A&R, der die Ablel-
tng und Reinigung des anfallenden Abwassers sowie die Niederschiags-
wassarableitung umfalt. Femer beteiligt sich die Beriinwasser AG mit ei-
ner Eintage in Hohe von DM 915.000.000,00 ais atypisch stiller Gesell-
schafter an dem Teilgeschaftsbetrieb der BWE A&R, der das gesamte

Ymternahmen der BWB AGR ‘mit Aysnahme des oben beschriebenen Teil-
- 109vir2 - 310999 _
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gescnansbalriebes umfaltl Dies betrifft im wesentlichen die Wasseryer-
sorgung  Berins, die Beteiigung an  der Sekundirohstoff-
Verwertungszentrum Schwarze Pumps: GmbH, das segenannie Umland-
geschaft, sowie den Betriet und di2 Unterhaltung von Qberflichenwassar--
Aufbere'rtimgsantagcn. Deshalb ist fir die Beurnteilung, ob -die genannts
Einlage den Wert der dafiir gewahrien Rechte erreicht, der Wert der BWB
A&R zu beurteiien. Dabet st zu periicksichtigen, daf die Hihe der Eintage
der Berlinwassar AG als. stilier Gesellschafier im Rahmen des Bistungs-

verfahrens um die Teilprivatisierung der BWE AGR verhandeitwurce.

Die Beurteilung, ob dar Wert der ibermommenen Sacheirlage den Wen
der datir gewdhrten Rechte erreicht, ist anhand der eingebrachten Gesell-
schaften vorzunehmen. '

Vertra'g' {ibet zwei stille Beteiligungen an der RWE AR

Gem. § 1 des Beriiner Batrisbegesetzes (BerlBG) hat das Land Berlin zum

1. Januar 1894 zur Wahmehmung séfantliicher Aufgaben die Berlinar Was-

serbelriebe als rechisfahige Anstalt des dffentlichen Rechts errichtet. Siz
" der Anstalt ist Berlin, |

* Aufgaben der BWB AGR sind die Wasserversorgung Berlins sowie die
Ableftung und Reinigung des in Rerlin anfallenden Abwassers (§ 2 Abs. &
RerlBG), Die BWE AR nehmen die Aufgabe der Ableitung und Reinigung
des in Bedin anfallenden Abwassers mit Ausschiieliichkeitswirkung im
Wege deé Anschiuf- und BenuiZungsZwanges nach Malgabe der ein-

" schidigigen Bestimmungen wehr (33 BensG).

-Gewahrtrager der Anstalt ist das Land Betlin. Es haflet uneingeschranit
fur die Verbindlichkeiten der Anstall (§ 2 BerlBG), sowet nicht Befriedi- -
gung aus dem Vermégen der Anstalt zu erlangen ist. -

Die BWB A&R ewﬁﬂschﬁ(‘tete im Geschahsjahr 1997 einen Jahrestber-
schuld in Héhe von D 162.809.985,82 und im Geschaftsjahr 1393 einen
Jahresaberschuts in Héhe von DM 64.760.981,38,

Oie Hehe der von der Berinwasser AG im Rahmen des Vertrages uber
el stile Beteiligungen zu erbringende Eintage entsprictt der Hehe der
stillen Beteiligung, die die BWE Beteiligungs AG an der Berlinwasser AG,
der kinfigett Helding, hatten wird und die sich auf dan Barsich bezient,
auf ded sich die beiden stillen Betelligungen zwischen der BWB AGR und
der kirnftigen BW8B Halding AG meziehen. Wirtschattlich gesehen wird die

: . 109v02- 010799 .
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Beteiligung, dia die BYWE Batellgungs AG an der konftigen BWB: Holding
AG hdlt, auf dis baiden stillen Befeil?gungen, die die kiinftige Holding an
~ der BWS AGR halt, durchverrechnet”. Der Wen der BWB ASR ist deswe-
gen flr dan Wet beider stiller Betsiligungen maligeblich.

Die von der BWE Beteliigungs AG vorgenommene Bewertung def BWS
ABR wurde am Markt ermittelt, Oer Senat von Berlin hatle gin Bieterverfah-
ren dur.cpgefﬁhrt, an dem. mehrere international renommierte Bieter-

Konsortien teilnahmen. Der Werl der BWE ABR ist deswegen am Markt
ermittelt worden. ' ‘

Die inteme Kalkuiatidn der Bister ist micht bekannt. Sle soit sich aus einer
Planungsrachnung ergeben, die sich an der Discounted Cash-Flow-
. Methode arientiert und soll den Wert der ASR reflektieren.

‘Es bestehen Keine Bedanken gegsi die Bewertung der BWS AoR. Wir ”
- sind uber diesen Wert der BWEB AR aufgrund unserer beruflichen Paosition
informiert und haiten ihn for gerachifertigt. S -

Der Aufsichtarat kommt zu dem Ergebnis, dall der Wart dar. baidm&ﬁiten
Gesslischaftan den Wert der dafar gewahren Vergllung i.H.v. insgesamt
DM 3.050 Mio. (in Warten: Deutsche Mark drei Milllarden finfzg Militonen)

zumindest erreicht {§ 34 Abs. 1 Nr. 2 AKIG).
Nachgrﬁﬁdungsvenrag {per die Einbringung bestmmiter Betetligungen

Die Beurteliung ist annand der nachtoigand beschrigbenen gingsbrachten
Gesellszhaften vorzanehmen.

a) SHW Hﬁﬂeg.Wasseﬁechnik Gmbt ,
Die SHW ist im Bereich der Urmwelttechnik auf dem Gebist def Auf-

bereitung und Reinigung von Haushats- ung Industrieabwassern té-
tig. Als .'privater‘ Anbiater Ubernimmt sie die Projektierung und den
Bau kermmunaler Abwasasrsinrichtungen (Kanainetz und Klarania-
gen). Bel den maisten Projeiten wird der Betrieb der Abwasserein-
richtungen mit Cabemdhmen. Die P\rojekte werden im In-'und Ausland
 durchgefiinr: Die SHW erwinschatete [n den Geschaftsjahren 1987
und 1988 einen JahresUberschull van OM 1.027,33  bzw.

DM 1.125,35.
b)  UCB Umwelt Constlt Berfin GmbH

109v0Z - 010989 .
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Die UCB ist-im Bersich der _Urmveittechn!k auf cem Ceblet der inge-
_nieunschnicchen und kaufmannischen Beratung bei Infrastrukturvor-

naben mit Schwerpuniten in der Wassewerscrg'ung und Abwasse-.

remsorgung titig. Dabei berit sie in Fragen det Informationstechna-

logle, Arbeltssicherheil, des Qualitdts- und Umweltmanagements.

der Planung, Projekiabwicidung und -steuerung in dem genénmen

Geniet. Weflerhin ist sie in Kommunaiconsutting tatig. Sie ist vorwie-
- gend in Berlin und dem Beriiner Umiand tatig. |

Die UCB erwitschaftete im Geschéftsjahr 1997 einen Jahrestber-
schuB ven DM §582.665,40 und im Geschafisjanr 1998 einen Jahres-
uberschuft von DM 455.193,17. : '

¢}  BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft mbH

Die BerliKemm ist ein Dienstleistungsunternenmen lm Bereich der
Telakommunikation. Sie beabskchtigt, ein sagenannter City Carrier’’
In Berlin zu werden, Die BerliKomm leistet dabel Unterstitzung bei
der Planung und dem Einsatz von kundenspezifischer Telekammuni-
Kationsstruktur, Die Baffiomm betreibt Talekommunikationsnetze
und bietet diese Kunden zur Nutzung an. Dle BerliKomm  enwirt-
schattete im Geschaftsjahr 1987 ginen JahresGberschult von -
DM 55.343,78 und im Geschiftsjahr 1938 einen Jahresiberschiul

von DM 2.367.041,25.
" Die Emittlung des Werles der Sache}nlagen érfoigtfa auf der G_rundlaQe

von Planungsrechnungen dieser Geselischatten. Die Planungsrachnungen . '

Lmfaliten zumindest funf Geschaftsjahre. Auf dieser Grundiage wurde der
jeweilige Unternehmenswert nach der Discounted Cash-Flow Methode er-
mittelt. Dabei wurde auch berlcksichtigt, dafl die batroftenen Gesel-
" schefen ihrerseits Antsile an welteran Gasslischaften halten. Diese Batei-
ligungsunternehmen wurden in der Werlermitiung durch die Einbeziehung
der aus diesan Betailigungen efwarteten Entragsiberschissen bericksich-
tigt. | \ :

Der Aufsicnisrat hat sicn m Rahmen sainer Priafung von der Werthaltigke it
der Befeiligungen Gberzeugt. |

Der Aufsichtsrat kommt sudam zu dem Ergebnis, dab der Wert der
Sacheinlage den Wert der dafur gusgegebenen Aiien LH.Y. Dit 90,0 Mio.
zumindest ereicht (§ 34 Abs. 1 Nr. 2 AktG). ' - '
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V.

Mit Ausnahme des Konsertialverirages mit dem Land Berh’h sind dem Abschiul®
eines Varragas (ber zwei stille Gesallschaften sowie dem Abschiull eines Nach-
grﬂndungsveﬁrages keing Rechtégeschéﬂe vorausgegangen, die auf die Begrun-
dung von stillen. Beteiligungen an den BWE A4R ader den Erwerb von Gesell-
schaftsanteilen an den genannten .To‘cﬁterges,euschaﬂan hingezielt haben.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung an. dar BerliXomm Telekommunikatiorrs-
geselischaft mbH sind in den letzlen Zwei Jahren nachtragliche Anschaffungsko- -
sten in Hihe von DM 94.102.082,60 angefalien. Im {ibrigen sind in den letzten
beiden Jahren vor Abschiud der Nachgrundungsvenrigs kg.-inc Anschaffungs-

und Herstellungskasten angefalien.

Weder ein Mitglied des Vorstandes noch ein Mitglied des Aufsichterats hat sich fur
den Abschlu® eines der beiden vorgenannten Varirdge, tir die Durchiithrung der
Kapitalerhdhung gegen Sacheiniagen ader der Vorbereitung eines oder beider
Nachgrindungsvorgdnge einen besonderen Vaorteil, sina Entsch:‘idigung oder
Baiohnung ausbedungen. Weder fir Recbﬁung eines Mitgliedes des Vorstandes
nach fir Rechnung eines Mitghiedes des Aufsichtsrate veurden Aktien der Gesell-
schaft Qbemommen. o

V.

Der Aufsi'chtsratwrd der Hauptversammiung der Geselischaft vorschiagen, dem
Vertrag Ubsr zwel stille Gas‘el!schaﬂén und zur Bsgrﬁndung ainer einheitlichen
Leitung mit der BWE ASR vom 8. September 1899 und dem Nachgrindungsver-
irag Gber die Einbingung vam 31. August 1898 zuzustimmen und die erforderdi-
che Kapitalerhéhung zu be'na;hfieﬁ.en. . -
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Anlage

Allgemeine Auftragsbedingungen

Bericht iiber die Nachgrindungspriifung gemB § 52 Abs. 3 AktG durch den
Aufsichtsrat der Berlinwasser Aktiengesellschaft

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Berliner Wasserbetriebe Ahstalt des
offentlichen Rechts ) ‘

Bilanz zum  3 1. Dezember 1998 der SHW Holter Wassertechnik GmbH

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH |

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der BerliKomm Telekommunikations-
gesellschaft mbH ' '
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. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Auf Antrag des Vorstands der Berlinwasser AG hat uns das Amtsgericht Charlottenburg
durch BeschluB vom 23. August 1999 zum Priifer der Nachgriindung gemdl
§ 52 Abs. 4 AktG der

| Berlinwasser Aktiengesellschaft, Berlin
(zukiinftig voraussichtlich als BWB Holding Aktiengesellschaft firmierend)

--Im folgenden auch kurz ,,Berlinwasser AG® oder ,,Gesellschaﬁ:“ genapnt--

bestellt.

Dementsprechend hat uns die Gesellschaft beauftragt, im Rahmen der Begriindung
sweier stiller Gesellschaften an den zwei Teﬂgeschaﬂsbemeben der Berliner Wasser-
betriebe Anstalt des Sffentlichen Rechts, Berlin, --im folgenden auch larz ,BWB AG6R"
genannt-— sowie der Kap1talerhohung mit Sacheinlagen gemaB § 183 Abs. 3 AktG in
Verbindung mit § 33 Abs. 3 AktG beziiglich der Einlage von drei Beteiligungen — nach-
folgend als ,,emgebrachte Gesellschaften bezeichpet— eine Nachgnmdungsprufung
durchzuﬁihren.

Der Umfang unserer Priifung entspricht smnvemaﬁ § 34 AktG und erstreckt sich insbe-
sondere darauf, ob die vereinbarten Einlagen als atypisch stiller Gesellschafter und der
Wert der ﬁbernommenen Sachemlaoe den Wert der daflir gewihrten Rechte erreicht.

Am 3. September 1999 wurde zwischen der Berhnwasser AG und der BWB AoR ein
Vertrag tiber zwei stille Gesellschaften und zur Begriindung einer emhelthcheu Leitung
geschlossen. Nach Mafigabe dieses Vertrages beteiligt sich die Berlinwasser AG mit
einer Einlage Hohe von DM 2.135.000.000,00 als atypisch stiller Gesellschaﬁer an
- dem Te1lceschaﬁsbetneb der BWB AGR, der die Ableitung und Reinigung des anfal-
lenden Abwassers sowie die Nxederschlagswasserableltung umfafit. Ferner betelhgt sich
die Berlinwasser AG mit einer Einlage in Héhe von DM 915.000.000,00 als atypisch
stiller Gesellschafter an dem Teilgeschiftsbetrieb der BWB AGR, der das gesamte Un-
ternehmen der BWB ASR mit Ausnahme des oben beschriebenen Teilgeschifisbetrie-
bes umfaft. Dies betrifft im wesentlichen die Wasserversorgung Berlins, die Beteili-
gung an der Sekundirrohstoff- Verwertungszentrum Schwarze Pumpe GmbH, Schwarze
Pumpe, das sogenannte Umlandgeschift sowie den Betrieb und die Unterhaltung von
Oberﬂﬁchenwasser—Aufbereitungsanlagen.




Ferner soll in der auBerordentlichen Hauptversammiung der Berlinwasser AG vom
'g. September 1999 beschlossen werden, das Grundkapltal der Gesellschaft. von
DM 10.000.000,00 um DM 90.000. 000,00 auf DM 100.000.000,00 durch Ausgabe von
18.000.000 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten, gegen Sachemlaoen zu erhéhen.
Am 31. August 1999 haben die Berlinwasser AG und die BWB A&R dementsprechend
| emen Vertrag iiber die Einbringung des Wettbewerbsgeschaﬁs --im folgenden ,,Einbrin-
gungsvertrag (Sacheiniage gegen Ausgabe neuer Aktien)* genannt-- abgeschlossen, mit
" dem unter anderem die Abtretung und Einbringung von Geschiiftsanteilen an insgesamt
drei Gesellschaften gegen Gewahrung neuer Stiickaktien verembart wurde. Die Ver-
tragspartelen bezeichnen diesen Vertrag als_Nachgmndungsvertrag.

| Die Berhnwasser AG ist am 29, Septerber 1998 in das Handelsreglster betm Amtsge-
richt Charlottenburg unter der Nummer HRB 68305 eingetragen worder. Da diese Ver—r
trige in den ersten zwei Jahren seit Eintragung der Griindung der Berlinwasser AG ab-
geschlossen wurden und sowohl die vereinbarte Einlage als atypisch stiller Gesell-
schafter als auch die aufgrund des Einbringungsvertrag (Sachemlage gegen Ausgabe
neuer Aktlen) eingebrachten Geselischaften 10% des Grundkapitals der Gesellschaft
{ibersteigen, hat gemiB § 52 Abs. 41iV.m. § 33 Abs. 3 bis 5 und §§ 34 und 35 AktG
~eine Nachgrundungspruﬁmg durch einen oder mehrere Griindungspriifer stattzuﬁnden

Unsere Arbeiten haben wir zuletzt Zwischen Juli und September 1999 bis zam 8 Sep-
temmber in den Geschiftsriumen der beteiligten Gesellschaften, den Geschiiftsriumen
der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft in Frankfurt sowie in unse-
rem Biiro in Berlin durchgefiihrt. ' -

Be1 der Priifung standen uns neben allgemem verfiigbaren Quellen zu unternehmens-
spezifischen, branchenspezifischen oder gesamtwirtschaftlichen Daten --soweit diese
- nach der anzuwendenden berufsiiblichen Sorgfalt zu berucksxchtlgen sind~- 1nsbesonde—'

re folgende Unterlagen zur Verfligung:
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- geplantér BeschluB der aufierordentlichen Hauptversammlung der Berlinwasser AG
vom 8. September 1999 im Entwurf | '

_ Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien) zwischen der Ber--
linwasser AG und der BWB ASR vom 31. August 1999

_ Nachgriindungsbericht des Aufsichtsrats der Berlinwasser AG vom 8. ‘September
1999 ' ' '

"~ Vertrag tiber zwei stille Gesellschaften und Zur Begriindung einer einhsitlichen Lei-

tung zwischen der BWB AGSR und der Berlinwasser AG vom 8. September 1999

nebst ‘Anlagen

— Konsortialvertrag zwischen dem Land Berhn und der Berhnwasser AG und weiteren

Vertragspartnern vom 18. Juni 1999 nebst Anlagen
- Prﬁfangsberichte iiber die Jahresabschliisse 1996 blS 1998 der BWB AGR

— Priifungsberichte iiber die J ahresabschliisse 1996 bis 1998 der emgebrachtén Gesell-

schaften
- Ergebmsse dieser Gesellschaften sowie der BWB ASR zum 30. Ium 1999

~ derzeit giiltige Gesch'zif’csplanungen der eingebrachten Gesellschaften der Berlinwas-
ser AG (ubermegend fir die Geschiiftsjatre 1999 bis 2003)

— Planungsrechnungen fiir die BWB ASR, erstellt im Laufe des Privatisierungsprozes-
sos der BWB AGR von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON, Frankfurt/Main, im |
Auftrag der RWE AQUA GmbH, Essen, und der Compagnie Générale des Eaux

3 Deutschland GmblH, Ludw1gshafen einschlieflich darauf aufbauender Bewerhmgen
" der BWB A6R. Schriftliche Erléuterungen dazu wurden uns nicht gegeben.

_ Handelsregisterausziige der eingebrachten Gesellschaften
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' Als Auskunftspersonen standen uns neben dem Vorstand und dem Aufsichtsrat der

Berlinwasser AG insbesondere

~ Herr Christopher Schiéfer, Projektleiter ,,Teilprivatisierung der BWB AGR* bei der
RWE AQUA GmbH, ) )

~ Herr Christophe Hug, in seiner Eigenschatft -als Pro;ekﬂelter der , Teilprivatisierung
_ der BWB ASR* bex der Compagnie Generale des Baux Deutschland GmbH,

— Herr Remhard Schroder Geschiftsfithrer der SHW Holter Wassertechnik GmbH,
_ Herr Giinter Zschabran, Lelter Controlling der SHW I—Iolter Wassertechmk GmbH,

— Herr Ralf Freimund, Gesqh‘ﬁfcsﬁihrer der BerliKomm Telekommumkatxonsgesell—
schaft mbH,

- Herr Joachim Knolle, Geschéﬂsrﬁihrer der BerliKomm Telekommunikationsgesell-
schaft mbH, '

— Herr Jiirgen Hurﬁernik, Gesdhﬁﬁsﬁihrer der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH,
- Herr Oliver Hug, Prokurist der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH sowie

— Herr Richard Floto, Projékﬂeitei' der ,,Teiiprivatisierung— der BWB AGSR" bei. der
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft

zur Verfiigung. Die CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft war im Pro-~
zeB der Teﬂpnvatlswmng der BWB AGR bzw. der Berlinwasser AG u.a. beauftragt, die
| Planungsrechnung fiir die BWB AoR im Aufirag der RWE AQUA. GmbH und der
Compagnie Générale des Eaux Deutschland GmbH zu erstellen und den Wert zu ermit-
teln. Diese Unterlagen hat uns der Vorstand der RWE/Vivendi Beteiligungsgesellschalft
AG, die ihrerseits mit der Berlinwasser AG einen Vertrag iiber die Begriinidung einer
stillen Gesellschaft geschlossen hat, {ibergeben. Wir haben diese auf Plausibilitat ge-
priift und der Bewertung der BWB ASR zugrunde gelegt. |

Im Rahmen der Nachcrﬁndungsi)rﬁﬁmg gemﬁﬁ § 52 Abs. 4 AktG bei der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG, zu der wir mit Beschluf des ‘Amtsgerichts Charlottenburg vom
20. August 1999 ebenfalls zum Nachgriindungspriifer bestellt wurden hat uns deren .
Vorstand erklirt, daB die genannten Unterlagen im Rahmen der Nachgrundungspruﬁmg ‘
fitr die Berlinwasser AG verwendet werden diirfen.
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Hinsichtlich dieser Unterlagen und Auskiinfte hat uns der Vorstand der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG eine berufsiibliche Vollstindigkeitserklirung mit dem Inhalt abgege-
ben, daB er alle Angaben richtig und vollstindig gemacht sowie simtliche Auskiinfte

erteilt hat, die filr die Nachgriindungspriifurig und unseren Bericht erforderlich sind.
Alle von uns daneben erbetenen Ausldinfte. und Nachweis_e wurden uns von den ge-

parmten Personen sowie weiteren Mitarbeitern erteilt.

Fiir die Durchfihrung unseres Auftrags und unsere. Verantwortlichkeit sind, auch im
Verhiltnis zu Dritten, die diesem Bericht als Anlage beigefiigten Aﬁgemeinen Auf-
tragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaﬁsprﬁfangsgeséﬂschaften in der .
Fassung vom 1. Januar 1999 maBgebend. Die Hohe unserer Haftung bestimmt sich nach
Nr, 9 der Angmeinen‘Auftrag_sbedingungen und erginzenden schriftlichen Vereinba-
rungen. Im Verhiltnis zu Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Aufirags-

bedingungen mafgebend.




1. Darstellung des.Nachgriin_dungs'sachvgrhalts

1. Mitder Nacﬁgrﬁhdﬁng zusammenhingende Rechtsgeschifte

Das Land Berlin hat im Rahmen der Teilprivatisierung der BWB A6R am 18. Juni 1999
einen Konsortialvertrag mit der Berlinwasser AG und weiteren Vertragspartnern abge-

schlossen.

In Vollzug dieses Vertrags: hat die BWB A6R die von ihr im sogenannten Wettbe-
werbsgeschift gehaltenen Anteile an verschIedenen Gesellschaften in die Berlinwasser
AG eingebracht. Durch Vertrag vom. 31. August 1999 wurden von der BWB ASR ge-
haltene Anteile an dret Gesellschaften in die Berlinwasser AG gegen Ausgabe neuer
Aktien eingebracht. Diese Gesellschaften sind in Kapitel IL.4.b abschiiefend aufgeﬁihrt.
Durch einen weiteren Vertrag vom 31. August 1999 Wurden Antetle an neun weiteren
Geséllschaften als andere Leistung des Gesellschafters in die Berhnwasser AG einge-
- bracht. o '

Im weiteren Verlauf der Teilprivatisierung sollen simtliche Aktien der Berlinwasser
AG, deren alleiniger Aktiondr zur 7eit die BWB AOR ist, dem Vermdgen der BWB
AGR durch das Land Berlin als Anstalts- und Gewihrtriger entnommen werden.

Des weiteren hat die Berlinwasser AG mit der BWB A6R einen Vertrag iiber zwei stille
Gesellschaften und zur Begrindung einer cinheitlichen Leitung geschlossen. Durch
diesen Vertrag vom 8. September 1999 wurde die Berlinwasser AG am Vermogen und
Ergebnis der BWB AoR wirtschaftlich mit 49,9% beteiligt. Diese beiden stillen Beteili-
gungen der Berlinwasser AG stellen einen Teilgeschiifisbetrieb der Berlinwasser AG
dar. An diesem Teilgeschéftsbetrieb hat sich die RWE/Vivendi Bete1hgungs AG
--zukiinftig voraussichtlich als BWB Beteiligungs AG firmierend-- durch Vertrag vom
25. Juni 1999 durch Begrundung einer stillen Gesellschaﬁ zu 100% beteiligt.
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2. Griindung der Berlinwasser AG

Die Berlinwasser AG wurde mit Datum vorn 18. Juni 1998 durch Satiungsfeststellimg
und Ubernahme aller Aktien durch die BWB A6R, notariell beurkundet durch Herm
Notar Wolfgang Gustavus, Berlin-Wilmersdorf, Urkundenrolle Nr. G 206/1998, errich-
tet. Gemil § 2 der Satzung ist Gegenstand des Unternehmens u.a. die Tatigkeit als Hol-
ding, die insbesondere konzemleitende und geschiftsiibergreifende Aufgaben fiir ihre
Beteiligungsunternehmen im In- und Ausland erfiillt. Sie darf andere Unternehmen

griinden, erwerben und sich an ihpen beteiligen.

Das Grundkapital betrigt DM 10.000.000,00 und ist in 2.000.000 Stiickaktien eingeteilt
(§ 6 der Satzung). Die Aktien lauten auf den Inhaber. Das Grundkapital ist seither un-

ve_rindert.

Mit Datum vom 29, September 1998 ist die Berlinwasser AG im Handelsregister beim
Amtsgericht Charlottenburg unter der Nummer HRB 68305 cingetragen worden.

3. Kapithlerhﬁhungsbeschluﬁ

Unter Verzicht auf die Einhaltung der gesetzlichen Form- und Fristvorschriften fiir die
Einberufung und Durchfiihrung soll die auBerordentliche Hauptversammlung der Ber-
linwasser AG am 8. September 1999 beschlieBen, das Grundkapital der Geselischaft -
‘von. DM 10.000.000,00 um DM 90.000.000,00 anf DM 100.000.000,00 durch Ausgabe

von 18.000.000 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten, zu exhhen. Zur Zeichnung und

" {Thernahme simtlicher Aktien soll die zu dieser.Zeit alleinige- Aktiondrin BWB AOR

gegen Einbringung von Geschéftsanteilen an insgesamt drei Gesellschaften zugelassen -
werden. Diese GeééllSc_haﬂen sind die SHW Holter Wassertechnik GmbH, die UCB

Umwelt Consuit Berlin GmbH und die BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft

mbH (vél Kapitel IL4.b). ' | S

Das Grundkapital der Berlinwasser AG in Hohe von DM 1_0.000.000,00'war ausweis-
lich des Griindungspriifungsberichts der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaﬁs_prﬁﬁmgsgésellschaﬂ vom 23. September 1998 vollstan-
dig erbracht. Ausstehende Einlagen, die noch erlangt werden kénnten, liegen demnach
nicht vor, Den ge_setzlichen Erfordernissen des § 182 Abs. 4 AKG ist demnach Geniige

getan.
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In derselben auBerordentlichen Hauptversammlung soll die Firma der Gesellschaft von
Berlinwasser AG in BWB Holding AG geiindert'werden.

4. Vertrige gem. § 52 AKtG der Berlinwasser AG
a)  Vertrag iiber zwei stille Gesellschaften mit der BWB AGR

Zur Umsetzung der Te1lpnvat1s1enmg hat die Berlinwasser AG am 8. September 1999
einen Vertrag iiber zwei stille Betelhgungen und zur Begriindung einer einheitlichen
Leitung mit der BWB AGR geschlossen. Nach Maﬁgabe dieses Vertrages beteiligt sich
die Berlinwasser AG mit einer Einlage in HShe ven DM 2.135.000.000,00 als atypisch
stiller Gesellschafter an dem Tellgeschaftsberelch der BWB AGR, der die Ableitung und
Reinigung des anfallenden Abwassers sowie die Nxederschlagswasserableltung umfaBt.
Ferner beteiligt sich die Berlinwasser AG mit einer Einlage in Hdohe von
. DM 915.000.000,00 als atypisch stiller Gesellschafter an dem Teﬂgeschaftsbemeb der
BWB AGR, der das gesamte Unternehmen der BWB AGR mit Ausnahme des oben be-
schriebenen Teilgeschiftsbetriebes umfabt. Dies betrifft im wesentlichen die Wasser-
versorgung Berlins, die Beteiligung an der Sekundirrohstoff-Verwertungszentrum
Schwarze Pumpe GmbH, Schwarze Pumpe, das sogenannte Umlandgeschaﬁ sowie der
Betricb und dle Unterhaltung von Oberflichenwasser-Aufbereitungsanlagen.

Die Berhnwasser AG mmmt in Héhe ihrer Beteiligungsquote (49,5%), jedoch be-
schriinkt auf ihre Einlagen, an dem Verlust der Texloeschaftsbemebe der BWB AGR
teil. Fine NachschuBpflicht besteht nicht. Sie tritt mit ihrem Anspruch auf Ruckzahiung
der Einlage hinter alle anderen Gliubiger der BWB ASR im Rang zuriick. fm Falle der
Auflssung der BWB ASR wird sie wegen ihrer Anspriiche nach allen anderen Glaubi-
‘gern beﬁnedlgt Die stillen Beteiligungen an der BWB AGR kdnnen erstmals zum
31. Dezember 2028 gekiindigt werden. Die Geschafisfiihrung der stillen Beteiligungen
liegt bet der BWB AGR.



Gemif § 16 des Vertrags tiber zwei stille Beteﬂxgungen bedarf er zur Wirksamkeit der

_Zustlmmunv der Gewihririgerversammlung der BWB AOR, des Aufsichtsrates der
BWB AGSR sowie der Hauptversammlung der Berlinwasser AG. Die Zustimmung des.
Aufsichtsrates der BWB A&R erfolgte auskunftsgemah in dessen Sitzung vom 15. Juni
1999 Die Zustimmung der Gewihrtrigerversammliung der BWB A6R soll in der Sit-
zung am 9. September erfolgen. Die Zustlmmung der Hauptversammiung der Berlin-
wasser AG soll in der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 8. September 1999

erfolgen.

Die Elnldge der Berlinwasser AG in die BWB AGR aufgrund der beiden stlllen Beteili-
gungen. entspricht der Hohe nach der Einlagesumme der RWE/Vivendi Betelhguncs
AG in die Berhnwasser AG aufgrund des Vertrages tiber eine stille Beteiligung Zwi-

schen den letztgenannten Parteien.

b) Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuwer Aktien)

Mit Datum vomm 31. August 1999 haben dic BWE A8R und die Berlinwasser AG einen
Vertrag tlber die Einbringuﬁg samtlicher, von -der BWB ASR gehalteneh Ge-
schiftsanteile an der SHW Holter Wassertechnik GmbH, der UCB Umwelt -Consult
Berlin GmbH und der BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft mbH gegen Ge-
wihrung von 18.000.000 neuer Stiickaktien geschlossen. - |

Die auf diese Geschaftsanteile entfallenden Gewinnbezugsrechté fiir das Geschéftsjahr
1999 stehen der Berlinwasser AG zu.

Als Gegenleistung sollen der BWB ASR 18.000.000 neue Stiickaktien gewihrt werden.
Diese Stilckaktien sollen auf den Inhaber lauten. Diese wilrden bei einem anteiligen -
Grundkapital von insgesamt DM 90.000.000,00 jewells DM 5,00 entsprec'hen. Der
Ausgabebetrag soll gemil § 3 des Embnngungsvertrags (Sachemlage gegen Ausgabe
neuer Aktien) auf DM 5,00 je Aktie festgesetzt werden. Der tiber den Ausgabebetrag
lnnausgehende Wert der Einlage soll der Kapitalriicklage zugewiesen werden.

Die neuen Aktien sollen ab dem 1. Januar 1999 gewinnberechtigt sein.
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je Wirksamkeit des - Vertrags trift ein, wemn (§4 des Einbringungsvertrags
Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Alktien)) | ' A ,

(D) die Hauptversammlung der Berhnwasser AG dem Vertrag zustimmt dies soll in -
der auBerordentlichen Hauptversammlung der Berlinwasser AG am 8. September
1999 erfolgen ' ; '

(2). die Hauptversammlung der Berlinwasser AG beschliefit, das Grundkapltal der Ge-
sellschaft wie oben dargestellt zu ethdhen; dies soll in der genannten auflerordent-

lichen Hauptversammlung der Berlinwasser AG am 8. September 1999 erfolgen;

(3) dieser und der Kapitalerhﬁhungsbeschluﬁ in das Handelsregister eingetragen sind.

Dem Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien) stimmte der Auf-
sichtsrat der BWB ASR in seiner Sitzung vom 30, August 1999 zu.

Die gemiB der Satzung der Berlinwasser AG erforderliche Zusnmmung des Aufsmhts—
rats der Gesellschaft wurde in dessen Sitzung am 8. September ] 1999 erteilt.

Durch den Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Aus gab_é neuer Aktien) wurden von
der Berlinwasser AG folgende Beteiligungen erworben:

_ Samtliche Geschifisanteile an der SWH Holter Wassertechnik GmbH. Essen, einge-
tragen im Handelsregister beim Amtsgencht Essen unter HRB 10153 mit einem
Stammkapnal von DM 11.800.000,00. Das Starmnkapltal ist in je zwel Geschafts—'
anteile zu DM 1.950.000,00, DM 1.600.000,00 sowie DM 1.500.000,00 sowie einen
‘Geschiiftsanteil in Hohe von DM 1.700.000,00, insgesamt demnach sieben Ge-
schiftsanteile eingeteilt. - ‘

- Samthche Geschiiftsantelle an der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH, Berlin, ein-
getragen 1m Ha.ndelsrecrlster beim Amtsgericht Charlottenburg unter HRB 44125 mit
einem ‘Stammkapital von DM 3.000.000,00. Das Stammkapital ist in finf Ge-
schifisanteile eingeteilt: ein Geschifisanteil zu DM 1.020.000,00, ein Geschifts-
anteil zu DM 980.000,00, ein Geschaﬁsantell zuu DM 500.000,00, ein Geschaﬁsantell
zu DM 490. 000,00 sowie ein Geschaﬁsanteﬂ zu DM 10. 000 00. GemiB § 4 des Ge-
selischaftsvertrags der UCB ist zur Verfiigung fiber die Geschiftsanteile die vorheri-

ge Zustimmung der Gesellschaﬂerversamxrﬂung der UCB erforderlich. Dies ist in der
Sitzung am 27. August 1999 erfolgt.
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_ SénlﬂiChe Geschiftsanteile an der BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft

mbH, Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
HRB 61678 mit einem Stammkapitai von DM 94.152.000;00. Das Stammkapital der.
BerliKomn ist in einen Geschéftsanteil zu DM 94.152.000,00 eingeteilt. GemiB § 6
des Gesellséhaﬂsvertrags der BerliKomm ist die Ubertragung des Geschifisanteils
' qur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der BerliKomm zulissig. Die Zustim-
mung ist am 27. August 1999 erteilt worden. Des weiteren darf die Zustimmung nur
nach vorheriger Zustimmuﬁg der Gesellschafterversammlung erteilt werden. Dies ist

in der Gesellschafterversammlung am 27. August 1999 erfolgt.

5. Einbringumgsvertrag (Einlage als sonstige Leistung des Aktionirs) |

Neben den oben genannien eingebrachtén Gesellschaften hat die BWB A6R mit Ein-
bringungsverirag vom 31. August ‘1"999 mit der Berlinwasser AG in Vollzug des Kon-
sortidlvertrags vom 18. Juni 1999 Geschifisanteile an weiteren neun Gesellschaften in
die Berlinwasser AG eingebracht. Diese sind als andere Leistung des Gesellschafters im
Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in die Kapitalriicklage geleistet worden. |

‘Die Beurteilung der Wérthaltigkeit dieser Geschiftsanteile ist demnach nicht Gegen-
stand der Priifung. o

6. Aufschiebende Bedingungen

Neben den bereits genannten Zustimmungserfordemissen und der notwendigen Eintra-
gung der Vertrige in das ‘Handelsregister gemiB § 52 Abs. 1 AktG sind weitere auf-
schiebende Bedingungen im Konsortialvertrag enthalten.

GemaB § 27.1 des Konsortialvertrégs bedarf er der Zustimmung des Senats von Berlin -
und des Abgeordnetenhauses von Berlin. Des weiteren bedarf er der Zustimmung der
Aufsichtsrite der RWE/V ivendi Beteiligungs AG, der RWE Umwelt AG, der Vivendi
S.A., der Allianz Capital Partners GmbH sowie der Berlinwasser AG. Daneben ist die
Zustimmung der Hauptversammlung der Berlinwasser AG erforderlich. ‘Daritber hinaus
bedarf er der 7nstimmung der Europaischen Kommission/des Bundeskmellamts.

"
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Der Vertrag iiber zwel stille Gesellschaften wird gleichzeitig mit dem Konsortialvertrag

am Stichtag volizogen.

7. Weitere fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Gegenleistung wesent- .
liche Vertrige und Gesetze - o

Im Konsortialvertrag zwischen dem Land Berlin und der Berlinwasser AG sowie weite-
ren Vertragspartnem vorn 18. Juni 1999 sind Verpflichtungen der Vertragspartner ver-
einbart worden, die di¢ Beurteilung der Frage, ob der Wert der Gegenleistung erreicht
wird, beeinflussen. Soweit quantifizierbar, haben wir gepriift, ob diese in den Planungs-

rechnungen der zu beurteil‘enden_Gesellschaften enthalten sind.

Im genannten Konsortialvertrag nebst Anlagen sind insbesondere auch Regelungs-
mechanismen. iber die Besetzung ‘der Aufsichtsrite bzw. Vorstinde der Berlinwasser
AG sowie der BWB AGR vereinbart.

Di¢ Tarife der BWB AGR fiir die Berliner Tarifkunden fiir die” Wasserversorgung und
die Entwisserung werden gemill dem- Gesetz zur Teilprivatisierung der Rerliner Was- .
serbetriebe vom 17. Mai 1999 (TPRG), der higrzu erlassenen Verordnung iiber die Tari-
fs der Berliner Wasserbetriebe (Wassert_arifverordnung) vom 8. Juni 1999 (WTVO) in
" der jeweils geltenden Fassung und den anderen fir die Tarife maBgeblichen Rechtsvor-
schriften festgesetzt.

8. Weitere aktienrechtliche Priifungen im Zusammenhang mit der Teilprivati-
sierung der BWB AR . S _

Der AbschiuB des Vertrags tiber eine stille Gesellschaft zwischen der Berlinwasser AG
und der RWE/Vivendi Beteiligungs'AG sowie ein Kanf- und Ubertragungsvertrag ZwWi-
schen der RWE/Vivendi Beteiligungs AG und dem Land Berlin sind ebenfalls gemih-
§ 52 Abs. 4 AktG fiir die RWE/Vivendi Beteiligungs AG zu pritfen. Uber das Ergebnis
dieser Priifung berichten wir gesondert. '

Der Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien) vom 31 AugﬁS’g
1999 ist daneben gemdf § 183 Abs. 3 AKtG zu priifen. Uber das Ergebnis dieser Prii-
fung berichten wir ebenfalls gesondert.
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111, Priifung der Angemessenheit der zu gewiihrenden Leistungen

1. Vorbemerkung

Mit dem Vertrag {iber zwe'i stille Gesellschaften beteﬂigt sich die Berlinwasser AG mit
einer Binlage in i—Iﬁhe von DM 2.135.000.000,00 als at)kpisch stiller Geseilschaﬁer an
dem Teilgeschiiftsbetrieb der BWB A6R, —de: die Ableitung und Retnigung des anfal-
lenden Abwassers sowie die Nied‘erschlagswasserableitung umfaBt. Ferner beteiligt sich’
die Berlinwasser AG mit einer Einlage in Hohe von DM 915.000.000,00 als atypisch
stiller Gesellschafter an dem Teilgeschﬁftsbetrieb der BWB AGR, der das gesamte Un-
termehmen der BWB ASR mit Ausnahme des oben beschriebenen Teilgeschifisbetrie-
: bés umfaft. Dies betrifft im wesentlichen die Wasserversorgﬁng Berlins, die Beteili-
gung an der Sekundirrohstoff-Verwertungszentrum Schwarze Pumpe GmbH, das soge-
nammte Umlandgeschift sowie der Betrieb und die Unterhaltung von Oberflachenwas- |

ser-Aufbereitungsanlagen.

Deshalb ist fiir die Beurteilung, ob die géna.nnte Eirﬁage den Wert der dafiir gewdhrten
Rechte erreicht, der Wert der BWB A6R zu beurteilen. Der Wert der BWB ASR wurde
- wihrend des Privatisierungspozesses von den Aktiondren der RWE/V ivendilBeteiliQ
'gungs AG bzw. der von diesen beauﬁragtgn Investmentbank ermittelt und von uns auf
Plausibilitit und Angemessenheit gepriift. '

Anschaffungskosten fir stille Gesellschaften mit der BWB ASR sind in den letzten

zwei Jahren nicht angefallen.

Die Beurteilung, ob der Wert der iibernommenen Sacheinlage den Wert der dafiir ge-
wihrien Rechte erreicht, ist anhand der eingebrachtcn Gesellschaften vorzunehmen. Die
Anschaffungskosten der letzten zwei Jahre fiir diese Bet_eiligungen sind im folgenden

_im einzelnen aufgefihrt.

2. Beséhreibuhg der zu beurteiienden Gesellschaftexi
Berliner Wasserbetriebe Anstalt des Sffentlichen Rechts

GemiB § 1 des Berliner Betriebegesetzes (BerlBG) hat das Land Berlin zum 71. Januar
1994 zur Wahrnehmung &ffentlicher Aufgaben dic BWB AGR als rechtsfihige Anstalt
des &ffentlichen Reechts errichtet. Sitz der Anstalt ist Berlin.
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" Aufgaben der BWB AGR sind die Wasserversorﬂimg Berlins sowie die Ableitﬁng und
Reinigung des in Berlin anfallenden Abwassers (§ 2 Abs. 6 BerIBG). Die Anstalt kann
‘gemiB § 1 der Betnebssatzung im Rahmen ihrer aligemeinen Aufgabensteiluno

mit den Betricbszwecken zusammenhingende Aufgaben Wahmchmen',

auch auflerhalb Berlins einschlieflich des Auslands tﬁtig werden,

sich an anderen Unternehmen, Einrichtungen und Organisationen beteiligen,
Tochterunternehmen griinder, erwerben und betreiben sowie

Eigenkapital bilden und Fremdkap1tal aufnehmen.

R

Dic BWB ASR nehmen die Aufgabe der Ablemmg und Reinigung des in Berlin anfal-
lenden Abwassers mit Ausschhe_ﬁhchkeﬁswnkung im Wege des Anschluf}- und Benut-
zungszwanges nach Mafgabe der einschligigen Bestimmungen wahr (§ 3 BerlBG).

Gewihrtriger der Anstalt ist das Land Berlin. Es haﬁet uneingeschrinkt fir die Ver-
bindlichkeiten der Anstalt (§ 4 BerIBG) soweit nicht Befmedlgung aus dem Vermdgen

der Anstalt zu erlangen ist.

Die BWB ASR erwirtschaftete im Geschafts;ahr 1997 einen J ahresuberschuB in Hohe
von DM 162.809.985,82 und im Geschiiftsjahr 1998 einen JahresuberschuB in Hohe
von DM 64.760.981,36. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 3 beige-
fiigt.

Dle Ertragslage der BWB ASR hat sich auswelshch der mit unemgeschrankten Bestiti-
gungsvermerken des Abschlufpriifers versehenen Jahresabschliisse wie folgt enthk—
kelt: |
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1994 1995 1996 1997 1998

DM Mioc DMMio DMMio DM Mio . DM Mio

Umsatzerldse 1480 1732 1938 2098  1.908

{Jbrige Ertrige | 194 173 185 212 579,
" Gesamtleistung 1.674 1.905 2.123 2310 2487
Materialaufivand 536 471 494 508 866
‘Personalaufwand 532 564 ~ 570 571 570
Abschreibungen : 415 - 579 566 502 427

sonstige betriebliche o ' - .
Aufwendungen . 94 79 9 335 170
Betriebsergebnis | 97 212 401 394 454

Finanzergebuis, auBer-

ordentliches Ergebnis -102 - -138 -156 © o144 - 343
Steuern 6 -22 -54 87 -46
Jahresergebnis -1 52 191 163 65
nachrichtlich:

davon Wasserversorgung 0 0 29 56 i
davon Entwiisserung -11 52 - 162 107 64

Das Betriebsergebnis hat sich demnach in den vergangen finf J ahren von 6,6% auf

23,8% - jeweils bezogen auf dén‘ Umsatz - verbessert.

Das Betriebsergebnis ist regelméBig Ausgangspunkt fiir die Abschitzung der zukiinfti-
. gen Zu erwartenden Ertragskraft de$ Unternehmens. Es wird erwartet, ‘durch weitere
‘mégliche Senkungen einzelner Aufwandspositionen das Betriebsergebnis weiter zu ver-

bessern. Wir erachten die weitere Verbesserung des Ergebnisses in der Zukunit fiir

plaubsibel und nachvoliziehbar.
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2) Betriebsteil Wasserversorgung

Sowohl am Umfang der technischen Anlagen als auch an der nutzbaren Abgabe ge-
messen, ist der Betriebsteil Wasserversorgung der BWEB ASR das grofite Wasserversor-
oungsuntemehmen der Bundesrepublik Deutschland.

Die Trinkwasserversorgung Berlins mit etwa 3.300.000 Einwohnern erfolgt aus-
schiieBlich durch aufbereitetes Grundwasser, das in zwdlf Wasserwerken mit unter-

schiedlicher Kapazitat gefordert wird; zum Ausgleich der- Grundwasserentnahmen be-

treibt die BWB AGR zahlreiche Anlagen zur Grundwasseranremhemng ’

Die wesentlichen Kennzahlen dieses Betriebsteils stellen sich wie folgt dar:

31.12.1998
Anjagen
Brunnen St , - 1.051
Rohmetzldnge km ’ 7 7.728
Hausanschliisse St. ' 241.584
Wasserforderung
Reinwasset w’ 225.685.470
Hochste Tagesforderung m’ o 864.500
Mittlere Tagesforderung m ' 618.300

b) Betnebstell Entwasserung

Auch hinsichtlich der Entwasserung ist dle BWRB A&R eine der groften Emnchtungen

zur Abwasserbeseitigung in der Bundesrepublik Deutschland.

Als wesentliche Anlagen und Kennziffern des Betriebsteils Entwisserung sind zu nen-

nen:
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31.12.1998
Anlagen

: Abwasserkéniilé '

' Schmutzwasserkanile km 3.787
Regenwasserkanile km T 3.073
Mischwasserkanile km 1.885
Regenﬂberlauﬂ(anﬁlre,

Notauslésse _ km. 43

- Sonderkanile, Nutzwasser km 25
| 8.813
Druckrohrieitungen km 998

9.811
Kanalbetricbsstellen Anzahl 7 : 11
Abwasserpumpvverke‘ - Anzahl | : 149
Klirwerke Anzahl 4 ' 7

Die Betriebsleistungen im Entwisserungsbereich stellen sich im Berichtsjahr wie folgt
dar:

31.12.1998
Gesamtmenge Mio m’ | 238,5
Hochste Tagesmenge 1.000 m’® 1.223,2

Mittlere Tagesmenge 1.000 m* ‘ - 601,2

SHW Holter Wassertechnik GmbH

Die SHW ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der Aufbereitung und Rei-
nigung von Haushalts- und Industrieabwissern titig. Als pnvater Anbieter {ibernimmt
sie die Proj ektierung und den Bau kommunaler Abwassereinrichtungen (Kanalnetz und

-Klaranlagen) Bei den meisten Projekten wird der Betrieb der Abwasseremnchtungen
mit iibernommen. Die Pro; ekte werden im In- und Ausland durchgefiihrt.

Die SHW erwirtschaftete in den Geschiftsj ahrén 1997 und 1998 einen J ahresﬁberschuﬁ-
von DM 1.027,33 bzw. DM 1.125,35. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 1st in_del‘
Anlage 4 beigefligt.
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Anschaffungskosten fir diese Beteiligung sind in den letzten zwei Jahren nicht ange-
fallen. '

'.UCB Umwelt Consult Berlin GmbH

Die UCB ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der ingenicurtechnischen
und kaufindnnischen Beratung bei Infrastrukturvorhaben mit Schwerpunkten in der
Wasserversorgung und Abwasserentsorgung titig. Dabet berit sie in Fragen der Infor-
mationstechnologie, Arbeltssmherheﬂ des Qualitits- und Umiweltmanagements, -der -

Planung, Projektabwicklung und steuerung in dem genannten Gebiet. Weiterhin ist sie

" im Kommunalconsulting titig. Sie ist vorwiegend in Berhn und dem Berliner Umland

titig.

Die UCB erwxrtschaftete im GeschaftSJahr 1997 einen Jahresiiberschul von
DM 582.965,40 und im Geschaﬁs;ahr 1998 einen JahresuberschuB von DM 455.193,17.
Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 5 beigefiigt.

Anschaffungskosten fiir diese Beteiligung sind in den letzten zwei Jahren nicht ange-

- fallen.

BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft mbH

Die BerliKomm ist ein Dienstleistungsuntemehmen . im Bereich der Telekommuni-
kation. Sie beabsichtigt, ei_ri sogenannter ,,City Carrier in Berlin zu werden, Die
BerliKomm leistet dabei Uﬁterstﬂtzung bei der Planung und dem Einsatz von kunden-
spezifischer Telekommunikationsstruktur. Die BerliKomm betreibt ‘Telekonnnunikati-

onsnetze und bietet diese Kunden zur Nutzung an.

Die BerliKomm erwirtschaftete im Geschifisjahr 1997 einen Jahrestiberschufl von
DM 55.343,79 und 1im Geschiftsjahr 1998  einen Jahresiiberschu  von
DM 2.367.041,25. Die Bilanz zum 31. Dézember 1998 ist in der Anlage 6 beigefiigt. Im
Rahmen der Kapitalerhshung der BerliKomm bzw. Sacheinlage in die BerliKomm sind
in den letzten zwei Jahren nachtrigliche Anschaffungskosten in Hohe von
DM 94.102.082,60 angefallen.
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3. Bewertungsmethbde

Der Wert eines Unternehmens ergibt sich aus seinem zukiinftigen finanziellen Nutzen
Mafgebende Erfolgsfaktoren und Beurteilungskriterien sind in erster Linie seine mate-
rielle Substanz, Innovationskraft, Produktqualitit und -vielfalt und setne Steﬂung am
Markt, ferner die Effizienz seiner Organisation und die Leistungsfihigkeit seines Ma-

nagements und setner Mitarbeiter.

Als Mafistab des zukﬁnﬂigén Nutzens dient der Einnahmeniibérschuﬁ. (Ertragsﬁbér-
schuB) des Unternehmens in der Zulkunft, Grundlage dafiir bilden die Unternehmens-
planung und die Planergebnisrechnungen des Unternghmens,' da der Untemehmenswért

ein Zukunftserfolgswert ist.

Der Unternehmenswert ergibt sich regelmaﬁlg aus dem Barwert der zukﬁnﬁig den Un-
temehmenselcrentumem zufliefenden Enmahmen dem Ertragswert. Um den Ertrags-
wert zu ermitteln, ist der Entity-Ansatz (Brutto- -Ansatz) der Discounted Cash-flow-
Methode anwendbar. Dabei werden der Bewertung die zukiinftigen Entnahmeméglich-
keiten der Eigenkapitalgeber (Gesellschafter) und der Fremdkapitalgeber zugrundege-
Jegt (der sogenannte Free- Cash-Flow). Von dem so ermittelten Gesamtwert des Unter-
nehmens, der unabhingig von der Fma.nzmrungsstruktur ist, wird der Wert des Fremd-
kapitals in Abzug gebracht und damit der Wert des Elgenkapltais (= Ertragswert) als
ResidualgréBe errechnet.

Diese Methodik entspricht dem derzeit im Entwurf vorliegenden Standard des Instituts
der Wirtschafispriifer ,,Grundsitze zur Durchfithrung von. Unternehmensbewertungen
(DW ES1% vom Januar 1999. Der Arbeitskreis Unternehmensbewertung des Instituts
der Wirtschaftspriifer hat mit Zustxmmung des Hauptfachausschusses diese Methoden
fiir vereinbar mit der Stellungnahme des Hauptfachausschusses HFA 2/1983 ,,Grund-
giitze zur Durchfithrung von Unternehmensbewertungen® erklért. )

- Fiir die Projektion des Free-Cash-Flow wurde auf ein welphasenmodell zuruclcge-r
griffen. In der Detailplanungsphase basiert die Ableitung des Free- Cash-Flow anf den
vorgelegten Unternehmensplanungen. In der zweiten Phase wird der Fortfiihrungswert

mittels eines Rentenmodells ermittelt.
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- Die Free- Cash-Flows die Eigen- und Fremdkap1talgebem zur Verﬁlgung stehen,
werden mit einem gewichteten Kapitalkostensatz diskontiert. Er setzt sich additiv aus
den Eigenkapitalkosten, gewichtet mit der angenommenen Zlelelgenkapltalquote,.und
dem Fremdkapitalkostensatz, gewichtet mit‘der'Zielfremdkapitalqudte, ZUSaITHNen.

Der Fremdkapitalkostensatz ergibt sich aus einem risi‘kofreien Basiszinsfuf}, der um den

erwarteten Risikozuschlag, gemessen in sogenanmnten Ba515pu11kten der Fremdkapital-

geber erhSht wird. Der ermittelte Satz wird um den Steuereffekt bereinigt, der sich we-

gen der Abzugsf‘ahwkmt des Frem¢<ap1talz1nses von der Bemessungsgrundlage fir
Ertragsteuern ergibt.

Okonomisch verblrgt sich hinter der Ertracswerterrmttlung ein Vergleich von den aus
den Unternehmen den Eigentlimern zuflieBenden finanziellen Vorteilen (Nettoentnah-
men) mit einer alternativen Geldverwendungsméglichkeit. Dem entspricht die Diskon-

tierung der Nettoentnahmen mit einem Eigenkapitalkostensatz.

Verglelchsmaﬁstab ist der Zahiungsstrom, den man durch eine Investition in festver-
zinsliche Wertpap1ere zum landesiiblichen ZinsfuB erkaufen kann. Um diese, dem Inve-
stor aus den Wertpapieren zuflieBenden Zahlungen, mit den Nettoentnahmen dés Be-
wertungsobjekts vergleichen zu kdnnen, missen beide Zahlungsstrome die gleichen
qualitativen Eigenschaften haben. Beide Zahlungsstrome miissen beziiglich ihrer Fri-
stigkeit, Kaufkraft und Unsicherheit dquivalent sein; die entsprechenden Aquivalenz-
prinzipien sind einzuhalten.

s

Um dem Planungshorizontaldquivalenzprinzip gerecht zu werden, ist grundsitzlich die

am Bewertungsstichtag erzielbare Umlaufrendlte von Gffentlichen Anleihen mit einer
moghchst langen Restlaufze1t als Basiszinsfull anzusetzen.

Um dem Kauﬂcraﬁaguwaleggp nzip gerecht zu werden muf es sich bei den zu vergle1— '
chenden Zahlungsstrémen entweder um nominale oder um reale Geldeinheiten handeln.

Das Kaufkraftiquivalenzprinzip wird eingehalten, da der nominelle Basiszinsfull und’
Jie nominellen Nettoentnahmen der Wertermittiung zugrunde gelegt werden.

Das Unsicherheitsiquivalenzprinzip fordert, dafl die (quési) sicheren Ruckflisse aus der
Anlage zum Basiszinsfuf}. an die ‘unsicheren Nettoentnahmen angepalit werden; das er-
folgt durch den Risikozuschlag zum Basiszinsfufl. ' '

GemiB der modernen Kﬁpitalmarkttheorie wird der Risikozuschlag durch eine Multipli-
kation des Marktpreises des Risikos mit dem Beta-Faktor des Unternehmens ermittelt.
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Dabei driickt der Marktpreis des Risikos die Differenz zwischen Rendite des Aktien-
marktindexes und dem risikolosen landestiblichen Zinsfu$ aus, wihrend der Beta-
Faktor das systematische Risiko des Unternehmens abbildet. Der Beta-Faktor milt, wie
stark die Wertpapierrendite schwankt, wenn die Rendite des Aktienmarktindexes
schwankt. Determiniert ist der Beta-Faktor durch die grundlegenden Risikokategorien
Marktrisiko, Investitionsrisiko und Finanzierungsrisiko. Wéil die Gesellschaften nicht
borsennotiert sind, sind aus annihernd vergleichbaren Unternehmen die entsprechenden
Beta-Faktoren ermittelt worden. Korrekturen sind vorgehommen worden, um Beson-

“derheiten der eingebrachten Gesellschaften zu beriicksichtigen.

‘Die bewerteten Free-Cash-Flows der BWB ASR beruhen auf Planungsrechnungen'der
Gesellschafter der RWE/Vivendi Beteiligungs AG sowie darauf aufbauenden Bewer-
tungen. Diese wurden wis vom Vorstand dieser Gesellschaft sur Verfiigung gestellt. Fir

die eingebrachten Gesellschaften beruhen die bewerteten Free-Cash-Flows auf Pla-

qnungsrechnungen der eingebrachten Gesellschaften, bei denen keine Synergieeffekte '

durch den Gesellschafterwechsel beriicksichtigt sind. Die Bewertungsmethoden ent-

sprechen den oben beschrigbenen Grundsitzen. Aufgrand unserer Priifungen ergeben

sich somit keine Einwendungen gegen die Bewertungsmethodik. .

4, - Wertermiitiung

a) Kiniagen a'ufgrund der stillen Beteiligungen an der BWB AﬁR

Unserer Priifung, ob die Gegenle'is‘mng den Wert der zu le;istenden Zahlungen erreicht,

lagen die genannten Plariungs:échnungen und Wertermittlungen zugrunde. .

: Ausgangspunkt fiir die Erstellung von Planungsrechnungen sind regelmifig dié in der

_ V_ergangenheit erzielten Ertrige. Wir verweisen auf unsere Darstellung im Kapitai IIL.2.
Die Planungsrechnungen umfassen bei der BWB ASR den Zeitraum von 1999 bis 2028.
Tm Rahmen unserer Arbeiten haben wir die wesentlichen Ansitze der Planungsrech-
pungen und die hnen zugrundeliegenden Planungsprimissen sowie die hierauf aufbau-

enden Finanzierungsrechnungen hinsichtlich ihrer Schifissigkeit und Plausibilitit unter-

sucht.
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Im einzelnen lagen uns fiir die in den Planungsrechnungen angesetzten UmsatzerlSse
Planungen der einzelnen Geschaftsfelder sowie Annahmen zur Entwicklung der jewei-
ligen Mérkte zugrunde. Fiir die wesentlichen Geschiftsfelder haben wir uns von der
Methodik und Plau31b1l1tat der Umsatzplamung tiberzeugt.
- Auf der Aufwandsse1te haben wir die Plau51b1hta’t det wesenthchen Aufwandsarten
(Personal Abschrmbungen sonstige betricbliche Aufwendungen, Materialaufwand)
{iberpriift. VonA der Plausibilitit der Investmonsplanung sowie der damit im Zusammen-

hang stehenden Finanzierungsrechnung haben'wir uns ebenfalls iiberzeugt.

“Die BWB AR hilt 1hrersexts Geschaftsantelle an anderen Gesellschaften Diese Betei-
ligungsunternehmen wurden in der Wertermittiung durch die aus diesen Beteiligungen

erwarteten Ertragsiiberschiisse beriicksichtigt.

Nach Ende des Planungshorizonts (das Jéhr 2028 bei der BWB ABR) wurde der Fort-
filhrungswert mit Hilfe eines vereinfachenden Rentenmodells (Vervielfiltiger des Be-
 tricbsergebnisses vor Abzug der Abschreibungen) berﬁckSichﬁgt.

Die so ermittelten Free-Cash-Flows bzw. der Fortfihrungswert wurden unter Anwen-
dung der unter Kapitel IT1.3. beschriebenen Grundsétze diskontiert. ' |

Nach dem Ergcbms unserer Priifing erreicht der Ertragswext bzw. Marktwert des Ei-
. genkapitals der BWB AGR den Wert. der Einlagen des stillen Gesellschafters Berlinwas-
ser AG in Héhe von DM 2. 135 000.000,00 bzw. DM 515. 000.000,00, msgesa.mt dem-
nach DM 3.050.000.000,00.

'b) - Sacheinlagen aufgrund des Einbringungsvertrags mit der BWB AR

Unserer Priifung der Werthaltigkeit der Sacheinlage Iagen ‘die uns von den Geschifts-
fithrungen der eingebrachten Gesellschaften vorgelegten Mittelfristplanungen und die
2.T. yon uns daraus abgeleiteten Einnahmen-Uberschufirechnungen zugrunde.

Die Planungsrechnuhgen umfassen die Zeitriume 1999 bis 2003. Im Rahmen unserer
Arbeiten haben wir die wesentlichen Ansétze der Mlttelﬁ'lstplanungen und die ibnen
zugrundeliegenden  Planungsprimissen sowie die " hieranf aufbauende Finanzie-
rungsrechnungen hinsichtlich ihrer Schliissigkeit und Plausibilitdt untersucht.
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Im einzelnen lagen uns fiir die in den Mittelfristplanungen angesetzten Umsatzerldse
" Planungen der einzelnen Geschéftsfelder sbwie Annahmen zur Entwicklung der jewei-
Iigen Mirkte zugrunde. Fiir die wesentlichen Geschiftsfelder haben wir uns von der
Methodik und Plausibilitit der Umsatzplanung Gberzeugt. ‘

“Auf der Aufwandsscite haben wir die Plausibilitit der wesentlichen Aufwandsarten
(Personal, Abschreibungen, sonstige betriebliche Aufwendungen, Materialaufwand}
iiberpriift. Von der Plausibilitit der Investitiqﬁsplanungen sowie der im Zusammenhang
damit stehenden F inanzierungsrechnungen haben wir uns ebenfalls iiberzeugt.

Die einge_bfachten Geselischaften halten ihrerseits Geschiftsanteile an anderen Gesell-
schaften. Diese Beteiligungsunternehmen wurden in der Wertermittlung _durlch die Ein-
beziehung der aus diesen Beteiligungen erwarteten Ertragsiiberschiisse beriicksichtigt.
Dies gilt insbesondere fiir die SHW. Die SHW hilt gmndsiitzlich fiir jedes ihrer Pro-
jekte Anteile an einer ausschlieflich zur Abwicklung dieser Projekté gegriindeten Pro-
jektgesellschaft. Dies gilt sowohl fiir Projekte im Inland als auch im Ausland.

Nach Ende des Planungshorizonts (2003) wurde der Fortflihrungswert mit Hilfe -eines
vereinfachenden Rentenmodells (Vervielfiltiger des Betdebsergebn_isses vor Abzug der

Abschreibungen) berticksichtigt.

Die so ermittelten Free-Cash-Flows bzw. den Fortﬁihruﬁgswert haben wir unter An-
wendung der unter Kapitel [I1.3. beschriebenen Grundsitze diskontiert. Dabe1 wurden
fur die emgebrachten Untemehmen unterschiedliche Risikozuschlige (ausgedruckt im
Beta-Faktor) zur Emmittlung des Elgenkapltalkostensatzcs sowie . unterschiedliche
Fremdkapitalkosten und verschiedene Zieleigenkapitalquoten angewendet.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung erreicht der Ertragswert bzw. Marktwert des Ei-
genkapltals der als Sacheinlage eingebrachten Geschiftsanteile im Hinblick auf die Un-
sicherheit zukiinftiger' Entwicklungen zumindest den Ausgabebetrag der ausgegebenen
Alktien in H8he von DM 90.000.000,00. '

Aufgrund unserer Priifung ergeben sich somit keine Einwendungen gegen den Wertan-

satz der Sﬁcheinlage.
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Iv. Nachgrﬁndﬁngsbericht des Aufsichtsrates

Der durch den Aufsichtsrat erstattete Bericht fiber die Nachgrﬁndungsprﬁfung
(§ 52 Abs. 3 AktG) mit Datum vom 8. September 1999 lag uns vor. Der Nachgrun
dungsbericht des Aufsichisrates entspricht den gesetzhchen Vorschriften. Gegen die
“Richtigkeit und Vollstindigkeit der Angaben in diesem Bencht sind keine Einwen-

dingen zu erheben.

V. Schlufibemerkung und Priifungsergebnis

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pflichtgeméBen Prifung nach §§ 52 Abs. 4,
34 AkiG aufgrund der uns vorgelegten Urkunden und Schriften sowie der uns erteilten
Aufklirungen und Nachweise bestitigen wir, daB die Angaben im Nachgriindungs-
bericht des Aufsmhtsrates richtig und vollstindig sind. Die Werte der zu erwerbenden
‘Rechte erreichen den Betrag bzw. den Wert der dafiir zu gcwahrenden Vergutungen.

Rerlin, den 8. September 1999

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Richard Markus Oliver Zucker
Wirtschaftspriifer ~ Wirtschaftspriifer
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~ Anlage
Allgemeine Auﬂragsbedingungen

Bericht iiber die Nachgriindungspriifung gemil § 52 Abs. 3 AktG durch den
- Aufsichtsrat der Berlinwasser Aktiengesellschaft

Bilaﬁz zurn. 31. Dezember 1998 der Berliner Wasserbetriebe Anstalt des
&ffentlichen Rechts ' ' :

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der SHW Holter Wassertechnik GmbH

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der UCB Umwelt Consult B.erlin GmbH

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Berlikomm Telekommunikations-
' gesellschaft mbH




1. Geitungsbereich

(1) Die Aufiragsbedingungen gelten flir die Vertrage zwischen Wirtschafts-
rifern ader Wirtschaftsprifungsgesellschaftan {im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebem Uher
prifungen, Beratungen und sonstige Auftrége, soweit nicht stwas anderes
qusdrticklich schrifilich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
jat.

{2} Werden im Einzeffall ausnahmsweise vertraghiche Beziehungen auch Zwi-
schen dem Widschaftsprifer und anderan Personen als dem Auftraggeber
begrindet, so gelten auch gegentiber solchen Dritten die Bestimmungean der
nachstehenden Nr. 9,

2.. Umfang und Austithrung des Auftrages

stimmier wittschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Berufsausiibung ausgetdhrt. Der Wirtschaftsprifer ist berech-
tigt, sich zur Durchfihrung des Aufirages sachverstandiger Personén zu
pedienan.

wirtschafllichen Prifungen — der ausdricidichen schriftlichen Versinbarung.

-(3) Der Auitrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtat ist, nicht auf
die Prifung der Frage, ob die Vorschriiten des Steuarrechts oder Sondanvor-
schriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Weithewerbshaschrankungs-
und Bewinschaflungsrechts beachtet sind; das gleicha gilt fir die Feststel-
jung, ob Subventionen, Zutagen odar sonstige Verginstigungen in Anspruch
genomrmen werden kénnen. Cie Ausflihrung sines Auftrages umfant nur darnn
Prifungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregeimaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fiinrung von Prifungen dazu ein‘Anlal ergibt oder dies ausdrieklich schrifllich
vereinbart ist. ’

(4 Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschilefenden beruflichen

Auflerung, so ist der Wirtschaitsprifer nicht verpfiichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen cder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen,

3. Autkldrungspflicht des Auftraggebers

(1} Dar Aufiraggeber hat dafir zu sorgen, daf dem Wirschaitsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfithrung des Aultrages
notwendigen Unterdagen rechtzeitig vorgelegs werden und ihm vorr allen
Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausflihrung
das Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fr die Unterlagen,
Vorginge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschalts-
prifers bekannt werden, - '

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Aufiraggeber die Valistan-
digkeil der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen AuskGnfte und Erda-
fungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftfichen Erilarung zu
bastatigen. - -

4. Slcherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafilr ein, daB alles unierlassen wird, was die Unab-

hingigkeil der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefihrden konnle, Dies giit

inshesondere fur Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Aufirage auf
* sigene Rechnung zu Ghetnehmen, ;

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der-Wirnschaftspritfer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftfich darzu-

steflen, so ist nur die schriftiche Darstellung mafigebend. Bei Pritfungsauf- -

tréigen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftiich er-
stattet. Mindliche Erkidrungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaflsprifers auBerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindiich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dai die im Rahmen des Auftrags vom Wirt-
schaftspriifer geferiigten Gutachten, Organisationspiine, Entwirfs, Zeich-
nungen, Aufsteliungen und Berechnungen, insbasondero Massen- und
Kastenberechnungen, nur for saine sigenen Zwecke verwendst werden.

@ |1DW-Veriag GmbH - Postfach 320580
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7. Weitergahe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprilfers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers (Berichte,
Gutachten und dgl.} an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftsprafers, soweit sich nicht bereils aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an sinen bestimmten Dritten ergibt.

Gegeniiber einem Dritten hafiet der Winschaftsprifer (im Rahmen von Nr. §)-
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind. '

(2) Die Verwendung berufficher AuBerungen des Wirschafisprifers zu
Werbezweckan ist unzuldssig; ein Versto} berachtigt den Wirtschalftspritfer
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefiihrien Auftrage des Auf-’
Jraggebers. ’

8. Mangelbeseitigung

(1) Der Auftraggeber hat Anspruch auf Seseitigung stwaiger Mangel durch
den Wirtschaftsprifer. Mur bel Fehischlagen der Nachbessarung kann er
auch Herabsatzung der Verglitung oder Rickgéngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewsrbes, einar juristischen Person des éffentlichen Rechts ader von ginem
sttentlich-rechilichen Sondervermédgen erteilt worden, so kann der Aufirag-
gever die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschiagens der Nachbesserung lr ihn ohne
Interesse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersaizanspriche bestehen, giit
Nr. 8. ’ ’

{2} Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln mul vom Auftraggeber un-
verziiglich schriftiich geitend gemacht werden, Anspriiche nach Abs. 1 Saiz 1
verjanren mit Ablauf van sechs Monaten, nachdem der Wirtschaftspriifer ctie
banufliche Laistung erbracht hat.

(3) Cffenbare Unrichtigkeiten, wie z. B._Schreibfehler, Rechentehler urd
formeile Mangel, die in einer beruflichen Auflerung {Bericht, Gutachten und
dgl) des Winschaltspriifers enthalten $ind, kénnen jederzeil vom Wir-
schaftsprifer auch Dritten gegendber berichtigt werden, Unrichtigketten, die
gesignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprilfers enthaitene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Drit-
len gegendibar zuriickzunahman, in den vorgenannten Fallen ist der Auftrag-
geber vom Wirschaftsprifer tuniichst vorher ziz hdren. :

9. Haftung

{1} Filr geseiziich vorgeschriebene Prdiungen gilt die Haftungsbeschrdnkung
des § 323 Abs, 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit; Einzelper Schadensfall

Die Haftung des Wirschattsprifers (Ur Schadensersatzanspriche jeder Art,
sei es aus Einzek oder Gesamtschuldnerschalt, ist bei einem [ahrldssig verur-
sachlen einzeinen Schadensfall gemal § 54 a Abs.1 Nr. 2 WPO auf 8 Mio. DM-
beschranki; dies gilt auch dann, wenn eine Haftung gegentber einer anderan
Parson als dem Auftraggeber begrindet sein solite, Als einzelner Schadens-
fali ist die Surmme der Schadensarsaizanspriicha aller Anspruchsberechtig-
-len zu verstehen, die sich aus ein und derselben beruflichen Fehlleistung
(VerstoR) ergeben; als einzelner Schadenstall gelten auch alle VerstdBe, die
bei einer Prifung ader bei einer sanstigen einheitiichen Leaistung (fachiich als
sinheiiliche Lefstung zu wertende abgrenzbare berufliche Tatighkeit) von einer
Person oder von mehreren Personen begangen worden sind. Der Wirtschafts-
prifer haftet jedoch fir einen Schaden, der im Rahmien mehrarer gleichartiger
Pritfungen ader gleichartiger einheitiicher Leistungen aufgrund mehrerer aut
dem gleichen fachlichen Fehler beruhenden Verstdfie entstanden ist, nur his -

. zur Hoha von 10 Mio. OM ahne Ricksicht darauf, ob der Schaden durch Var-

stoBe in einem Jahr oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren verur-
sacht wordan ist. -

(3) AusschiuBifristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhaib einer Ausschiufiirist von
12 Monaten geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenfitnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalty von 5 Jahren nach dem anspruchs-
vegrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhaib einer
Frist ven sechs Monaten seit der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hinggwiasen wurde.
Das Recht, die Einreds der Verjahrung geltend zu machen, bleibt umberdhit.
Die Siize 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prafungen mit
gesetzlicher Hafiungsbeschrankung.
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10. Erginzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrige

{1} Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
pritfer geprditen und mit elnem Bestdtigungsvermerk versehenan Abschlus-
ses oder Lageberichfs bedarf, auch wenn eine Yerdffentlichung nicht statt-
findet, der schriflichen Sinwilligung des Wirschaftsprifers, Hat der Wirt-
schafisprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die dureh den Wirtschaftspriifer durchgefihite Prifung im Lagebericht ader
an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelie nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Winschaftsprifers und mit dem von hm genehmigien Wenlaut
zutassig.

(2) Widerruft der Wirdschaftsprifer den Bestdtigungsvermnerk, so darf dar
‘Bestatigungsvermark nicht weilerverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestitigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben. -

(3) Cer Auftraggeber hat Anspruch aﬁf'f{ihf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Ergénzenda Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beraturg in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Daverberalung dis vom Aultraggebear
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, ais richtig und volistén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfthrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von hm festgestelite Unrichiigkeiten hinzuweisen.

(2} Der Steusrberatungsauftrag umfaBt nicht die zur Wahrung von Fristen

N arlichen Handiurigen, es sei denn, daB der Winschaftsprifer hierzu

- .ticklich den Aulftrag Ubemommen hiat. In diesem Falie hat der Auftrag-

* gober dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen

Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen, daB

dem Wirnschafisprifer eine angemessene Bearbeifungszeit zur Verfiigung
steht. : o .

(3 Mangals einer anderwaltigen schrifilichen Versinbarung umfat die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkomimenstauer,
Kérparschaflsteuer und Gewerhesteuer sowle der Vermdgensteuer-
erkldrungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschitsse und sonstiger, for die Besteuerunq. erforderlicher
Aufstailungen und Nachweise

b) Nachpriffung von Steuerbescheiden zu den unter &) genanntan
Steuern

¢) Verhandiungers mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswestung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

s} Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtfich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer ﬁberl‘Jcksichtigt bei den vurgenanntén Aufgaben die
wesentliche verdffenilichte Rachisprechung und Verwaltiungsauffassung.

/ Jhalt der Winschaftsprefer fir die laufende Steverberatung ain Pauschal-
.. .anorar, 5o sind mangels anderweitiger schriftlicher Yereinbarungen die unter
Abs. 3d) uhd e) genannien Tatigkeiten gesendert zu honorieren. |

{5) Die Bearbeitung beésonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kdrper-
schaltsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Yermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnstauer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Aufirages. Ties gilt auch for

a} die Bearbeitung einmalig anfaflender Steuerangeleganheiten, z. B. auf
dem Gehist der Erbschaltsteuer, Kapitaiverkehrsteuer, Grunderwerb-
sieuer,

b) die Mitwirckung und Verretung in Verfahren vor den Gerichten der

Finanz- und der Verwaltungsgerichisbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachgn und ) .

@ IDW-Varlag GrbH - Postfach 3205 80 - 40420 Disseldorf - Telefax 02 11/4561-206

¢} die beratende und gutachlliche Taligksit im Zusammenbang my

Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhohung und -herabselzung

Sanisrung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschalters, Betrighg.
verduBerung, Liquidation und dergleichen,

(8) Soweit auch die Ausarbeilung der Umsatzsteuerjahreserkiarung gig -

zusiizliche Taligkeit Ubernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberprl‘ifung
etwaiger besonderer buchméfiger Vorausselzungen sowie die Frage, ob allg
in Betracht kommenden umsaizstevsrrechilichen Vergiinstigungen wany.
genommen worden sind. Eine Gewdhr fir die voilstindige Srfassung der
Unterdagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht (ber.
nomman. .

12. Schweigepflicht gegeniiber Britten, Datenschutz

(1) Der Winschaftsprafer ist nach MaBgabe der Gesetze verpfiichtet, tiber alig )

Tatsachen, die thm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit #ir den Auftrag.
geber bekannt warden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, daf} der Aufraggaber inn von dieser Schweigepficht

" entbindet.

(2) Der Wirtschaltspritfer dar! Berichte, Gutachten und sonstige schriftiiche
AuBerungen (ber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwiliigung
des Auftraggebars aushdndigen. '

(3) Der Wirschaltsprifer ist befugt,' ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweackbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
cder durch Dritle verarbeiten zu jassen, '

13, Annahmeverzug und unteriassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der- Annahme der vom Wirtschafisprifer an. .
gebatenen Leistung in Verzug oder urterlaBt der Auftraggeber gine fhmnach - -
Nr. 3 oder sonstwie chliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur '
fristiosen Kindigung des Vertrages berechtigt. Unbertihn bleibt der Anspruch ™~
de's Wirtschaltsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-"

lassene Miwirkung des Auftraggebers entstandenen Mebrauiwendungan

sowie des verursachien Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-" -

schaftsprifer von dem Kindigungsrecht kelnen Gebrauch macht. :

14, Vergiitung

{1) Der Wirtschattsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honararfarderung

Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétziich =

berschnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergltung und Aus-

lagenersatz verlangen und die Aushieferung seiner Leistung von der vollen .
Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Aufiraggeber

haiten als Gesamtsghuidner. :

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver- [
glitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechiskraftig fest-

gestellten Forderungen zuldssig.

15. Aufhewahrung und Herausgabe von Unterfagen

(1) Der Wintschaltsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung“ :
eines Auftrages ihm Gbergebenen und von ihm selbst angefertigten Untar-,
lagan sowie den Gber den Auftrag gefithrien Schriftwechsel sieben Jahre auf. .

{2) Nach Béfriediguﬂg sainer Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschatts-

_ peifer auf Verlangen des Aultraggebers alle Unterlagen herauszugeben, dig -
" &r aus Anlal seiner Tatigkait fir den Auftrag von diesem oder fir digsen erh?l~ -
ten hat. Dies gitt jedoch nicht fir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-

schaftspritfer und seinem Auftraggeber und Kir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Winschaftspriifer kann van
Unterlagen, dis er an den Auftraggeber zurdckgibt, Abschritten oder Fato-
kopien anferigen und zurickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Far den Auftrag, seine Durchii]-hrung und die sich hieraus ergebenden -

Anspriche gitt nur deutsches Recht.
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Anlage 2

Nachgrindungsbericht des Aufsichtsrats -
gem. § 52 Abs. 3 AktG

Wir, die Mitglieder des Aufsichtsrats der Berfinwasser AG, mit dem Sitz in Berlin
(nachfolgend auch ,Gesellschaft® genannt), erstatten den nachfoigenden Nach-
griindungsbericht:

.

Am 29. September 1998 wurde die Berlinwasser AG unter der Nr. HRB 68305 mit
einem Grundkapital in Hohe von DM 10,0 Mio. in das Handelsregister des Amis-
gerichts Charlottenburg eingetragen. Das Gmnd%(apiral der Geseallschaft ist sail-
dem unverandert gebhaben |

Die Gesellschaft hat folgende Nachgmndungstatbestande i.5.d. §52 ARG ver-
wirklicht:

1.  Abschiul eines Vertrages (ber zwei stille Gesalischaften und zur Begrin-
dung einer einheitiichen Leitung mit den Berliner Wasserbetrieben Anstalt
des bffentiichen Rechts (BWB ASR) vorn 8. September 1999, mit dem sich
die Gesellschaft als stille Gesellschafterin mit Einlagen in Héhe von insge-
samt ncmmal DM 3.050 Mio. (in Worten: Deutsche Mark drei Milliarden
fﬂnfmg Millionen) an den BWB AR betelligt. -

2. Abschiuft eines Nachgmndungsvertrages Gter die E!nbringung bestimmter

van den BWEB AGR gehaltenen Bete\hgungen an Tochtergeseuschaﬂen in
dia Gasallschaft im Wege der Erhuhung des Grundkapitals gegen
‘Sacheintagen von OM 10,0 Mio. urm DM 80, 0 Mio. auf DM 100,0 Mio. vom
31. Auguat 1996,

Da sich die Geselischaft in beiden Vertrdgen zur Erbringung von Leistungen ver-
pflichtet, die den zehnten Teil des Grundkapitals der Gesellschaft im Zeitpunkt
des jeweiligen Vertragsabschiusses ibersteigt, bediirfen die beiden Vertrige ge-
MAR § 52 Abs. 1 AKIG 2u inrer Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversamm-
lung der Gessi!schaﬂ und der Einfragung in das Handsisraegister. |

| In ‘entsprechender Anwendung des § 52 Abs. 3 AktG sind die beiden Nachgriin-
“dungsvergénge vor der BeschiuBfdssung der Hauptversammiung vom Aufsichts-
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rat zu prufen. Der Aufsichtsrat hat aber das Ergebnrs sefner Prafung geman § 52
Abs. 3 AktG einen Bericht zu erstatten. '

Zur Erstattung des Berzchts liegen dem Aufsichtsrat dse folgenden Unterlagen vor:

1.

Vertrag (ber zwei stil]e Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitli-

' chen Leitung mit den BWB AGR vom 8. Septernber 1999;

Nachgrandungsvertrag tiber die Einbringung vorn 34. August 1999;

Konsortialvertrag zwischen dem Land Berfin und der Berinwasser AG und
weiteren Vertragspar‘tnem vom 18. Juni 1999 (UR H 286/1999, Notar

H. Happe Berlin) nebst Anlagen,

. 'Prﬁfungsberichte Uber die Jahresabschlisse 1996-1998 der BWB AGR.

Prufungsbenchte von Tochtergese}lschaﬁen der BWB AOR fur dfe Jahre

- 1996 bis 1998,

Ergebnisse dieser Gesellschaften sowie der BWB ASR zum 30 Juni 1999,

derzeit glitige Geschaftsplanungen von Tochtergeseiischaften der BWB
ABR (Uberwiegend fir die Geschaftsjahre 199¢ bis 2003),

Handelsregisterausziige dar Tochtergesslischaften der BWB ASR (soweit |

. im Handelsragister eingstragen)

L.
Vertrag (ber zwei stille Geseltschaften mit der BWB ASR-

Zur Umsstzung der Teilprivatisierung hat die Berinwasser AG am
B. Sept_erﬁber 1959 einen Vertrag iber zwei stille Betelligungen und zur
Begrundung' einer einheitlichen Leitung mit der BWB ASR geschiossen.
Nach MaRgabe dicses Vartrages beteifigt sich die Berlinwasser AG mit ei-
ner Einlage in Héhe van DM 2.135.000.000,00 als stiller Gesallschatter an
dem Teilgaschaftsbereich der BWB AGR, der die Ableitung und Reinigung -
des anfallenden Abwassers sawie die Niederschlagswasserableitung um-
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fant, Femer petelligt sich dle Berlinwasser AG mlt einer Einlége in Hohe
von DM $15.000.000.00 als atypisch stiller Gesellschafter an dem Teilge-.
~ schifisbetrieb der BWB ASR, der das gesamte Untemehmen der BWBE
ASR mit Ausnahme des gben beschriebenen Teilgeschaftsbetriebes um-
fadt. Dies betrifft im wesentlichen die Waseerversorgung Berling, die Be-
teifigung an der Sekundarrchstoff-Verwertungszentrum Schwarze Pumpe
GmbH, Schwarze Pumpe, das sogenannie Umlandgeschiéft, sowie den
Betrieb’ und die . Unterhaltung von Oberﬂachenwassér-
Aufbereitungsaniagen.

Die Berinwasser AG nimmt in Hohe ihrefBeteiﬁcuncsquote (48.9 %).
jedoch beschrankt auf ihre Eintage, an dem Verlust der Teilgeschafisbe-
triebe der BWE AGR teil. Eine Nachschupflicht hesteht nicht. Sie tritt mit
inrem Anspruch auf Rickzahiung der Einlage hinter alien anderen Gléubi-
gern der BWB A&R im Rang zurick. Im Falle der Aufldsung der BWB ASR -

wird sie wegen ihrer Anspriiche nach allen anderen Glaubigern befriedigt.
Die stille Bateiligung an der BWB AdR kann erstmals zum 31. Dezember
2028 gakiindigt werden. Die Geschaftsflhrung der stillen Beteiligung liegt
bei der BWB ASR.

Der Vartrag Uber zwei stille Beteiligungen bedarf gemaR § 16 zu seiner
Wirksamkait. der Zustimmung der Gewdéhrrigerversammiung der BWE
AGR, des Aufsichisrats der BWEB ASR sowie der Hauptversammiung der
Berinwasser AG. Die Zustimmung des Aufsichtsrats der BWE A4R er-
“folgte in dessen Sitzung vom 15. Juni 1899, Die Zustimmung der Gewéhr-
tragerversammiung der BWB ASR soll in der auferordentlichen Sitzung
der Gewﬁhrtrﬁgéwersammiung am 9. September 1999 erfoigen. Die Zu-
stimmung der Hauptversammiung der Berlinwasser AG soll in der auler-
ordentlichen Hauptversammiung vom 8. September 1959 erfolgen. -

Die Einlage der Berlinwasser AG in die BWB ASR aufgrund der beiden
stillen Beteiligungen entspricht der Hdhe nach der Einlagesumme der
RWENivendi Betetligungs AG in die Berlinwasser AG aufgrund des Ver-
~ . trages Gber eing stifie Beteiligung zwischen den letztgenannten Parteien.
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Nachgrundungsvertrag_‘ (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien)

Mit Datum vom 31. August 1999 haben die BWB A&R und die Berlinwas-
ser AG einen Vertrag (ber die Einbringung s&mtlicher, von den BWB ASR
gehaltenen Geschdftsanteile an der SHW Hdlter Wassertechnik GmbH,
der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH und der BerliKomm Telekommuni-
kahonsgeseilschaft mbH gegen Gawﬁhmng von 18.000.000 neuer
StUckakuen geschiossen.

Die auf diese Geschéftsantetie entfallenden Gewinnbezugsrechte fir das
Geschaﬂs;ahr 1899 sowie nicht ausgeschuttete Gewinne aus den Varjah-
ren stehen der Berdinwasser AG Zu.

Als Gegenleistung werden den BWB ASR 18.000.000 neue Stickaktien

gewahrt. Diese Stickaktien lauten auf den Inhaber. Diese entsprechen bei
ginem anteiligen Grundkapital von insgesamt DM S50.000.000,00 jawells

‘OM §,00. Der Ausgabebetrag ist gemall § 3 des Einbrfngungsvertrages

{Sachainiage gsgen Ausgabe neuer Aktien} auf DM 5,00 je Aktia festge--
setzt. Der (ber den Ausgabebetrag hmausgehende Wert der Einlage wird

der Kapftalmckiage zugewiesen.

Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 1999 gewmnberechngt

Die Wirksamkeit des Verrages tritt etn, wenn (§ 4 des Nachgrundungs-
vertrages (Sacheiniage gegen Ausgabe neuer Aktien)) - ‘

(1) die Hauptversamrﬁfung der Berfinwasser AG dem Vertrag zuatimmt;
dies wird in der auBerordentlichen Hauptversammiung der Beritn—
wasser AG am 8. September 1999 erfoigen,

{2) die Hauptversammiung der Berlinwasser AG beschiieBt, das Grund-
- kapital der Gesellschaft wie cben dargéstei!t zu erhthen; dles wird In
der genannten auBerordentlichen Hauptversammiung der Berlinwas-

ser AG am 8. September 19399 erfolgen,

(3) dieser Vertrag und der KapitalerhéhungsbeschluB in das Handelsre-
gister eingstragen sind.

Der Aufsichtsrat der BWB A&R hat .in seihen Sitzungen am 15, Juni und
30. August 1998 der Ubertragung der Beteiligungen zugestimmt.

3
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Die gemall der Satzung der Berlinwasser AG erforderiiche Zustimmung
des Aufsichterats der Gesellschaft ist in dessen Sitzung am 8. September
1999 erteilt worden. . ‘

Dzjrch den Nachgri]ndungsvertrég (Sacheinlage gegen Ausgaben neuer
Aktien) werden von der Berlinwasser AG folgende Beteiligungen erwarben:

Samtliche Geschaftsanteile der SHW Haélter Wassertechrik GmbH,
Essen, singetragen im Handelaragister beim Amtsgericht Esssn untar
HRE 10153 mit einem Stammkapital von DM 11.800.000,00. Das-
Stammkapital ist in je zwei Geschaftsanteile zu DM 1.850.000,00,
DM 1.600.000,00 sowie DM 1.500.000,00 sowie elnen Geschafsantel!
in Héhe von DM 1.700.000,00, insgesamt demnach in sieben Ge-

; schiftsanteile eingeteilt.

Samtliche Geschaftsanteile der UCB Umwelt Consult Barliin GmbH,
singetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg un-
ter HRB 44125 mit einem Stammkapital von DM 3.000.000,00. Das

‘Stammkapitat ist in fanf Geschiftsanteile eingeteilt: ein Geschaftsan-
‘teil zu DM 1,020.000,00, ein Geschaftsanteil 2u DM 580.000,00, ein

Geschéftsanteil zu DM 500.000,00, ein Geschaftsanteil, zu
DM 490.000,00 sowie ein Geschftsartteil zu DM 10,000,00. Gema®
§4 des Gesellschaftsvertrages der UCB ist zu Verflgung Uber die
Geschaftsantsile die vorherige Zustimmung der Gesellschafterver-
sammiung der UCB erforderlich. Dlese Ist in der 3itzung am
27. August 1999 erteilt worden.

Samtliche Geschaftsanteile an der BediKomm Telekommunikations-

‘gesellschaft mbH, Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-

richts Chariottenburg unter HRB 61678 mit einem Stammkapital von
DM 94.152.000,00. Das Stammkapital der-Berfikomm ist in einen Ge-

schaftsanteil zu DM 94.152.000,00 eingeteilt. Gemal § 6 des Gesell-

schaftsvertrages der BerliKomm ist die Ubertragung des Geschifts-
anteils nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Berlikemm zu-
lassig. Die Zustimmung ist am 27. August 1999 erteilt worden. Des
weiteren darf die Zustimmung nur nach vorheriger Zustimmung der’
Gesellschafterversammiung ereilt werden. Diese ist in der Gesell
schaftarversammiung am 27. August 1999 erteilt worden,
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Einbringungsvertrag (Einlage als sonstige Leistung des Aktionars)

Neben der Einbringung der oben'gcnannten Gesellschafien hat die 8WB
AGR mit Einbringungsvertrag vom 31. August 1999 mit der Berlinwasser
AG in Vollzug des Konsortialverirags vom 18. Juri 1999 die schuldrechtti-
¢che Einbringung von Geschéftsanteilen an weiteren neun Gesellschaften
in die Berlinwassser AG vorgenommen, die teilweise noch nach den natia-
nalen Rechtsordnungen umgesetzt werden massen. Diese Einbringung
wird als andere Leistung des Gesellschatters im Sinne des § 272 Abs. 2
Nr. 4 HGB in die Kapitalriicklage geleistet; '

- Die Beurtsilung der Werthaltigkeit dieser Geschiftsanteile ist demnach
nicht Gegenstand dieses Berichts.

Konsortialvertrag mit dem Land Beriin

Grundiage der Teiiprivatis'ierung' der BWB AGR ist der am 18. Juni 1999 -
zwischen dem Land Berlin, der Beriinwasser AG sowie weitaren Vertrags-
partnem abgeschiossene Kansortialvertrag. Im Kenscrtiaivertrag haben die
Vertragspartsien dia Grundzilge der Teilprivatisierungsstrultur verainbart.
Die vorstahend beschriebenen Vertrdge dienen damit der Umsetzung des
‘ :'Konsortialvertrages.

Der Vertrag Uber zwei stille Gesellschaften wird gleichzeitig mit dem Kon-
sortialvertrag vaollzogen. Im Konsortialvertrag sind bestimmie aufachieben-
de Bedingungen flr die Wirksamkeit und den Vallzug des Konsortialver-
trages vorgesanen. Diese aufschiebenden Bedingungen sind demnach
mittelbar auch aufschiebende Bedingungen fiir den Vollzug des Vertrages
tber zwei stille Gesettschatten. |

I
Verbemerkung

Mit dem Vertrag (ber zwei stile Gesellschaften beteiligt sich die Berlin-
wasser AG mit einer Einlage in Hthe von DM 2,135.000.000,00 als stiller
Gaselischafter an dem Teilgeschifisbereich der BWB AR, der die Ablei-
tung und Reinigung des anfallendan Abwaasers sowie die Niederschiags-
wasserableitung umfalt. Femer beteiligt sich die Betlinwasser AG mit ei-
ner Einlage in Hohe von DM 815.000.000,00 als atypisch stiller Gesell-
schafter an dem Teilgeschifisbetrieb der BWB AGR, der das gesamte

Unternehmen der BWB A&R mit Ausnahme des oben beschriebenen Teil-
109v02 - 010993
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geschansbetriebes. umfait. Digs. betifft im wesentichen die Wasserver-
sorgung Berlins, die Beteiigung an der  Sekundamohstoff-
Verwertungszentrum Schwarze Pumpe GmbH, das sogenannte Umiand-
geschaft, sowie den Betrieb und die Unterhaltung van Qberfiéichenwassar-
Aufbcrcituhgsaniagcn. Deshalb ist fur die Beurteilung, ob die genannte
Einlage den Wert der dafiir gew:'i_hrten Rechte erreicht, der Wert der BWR
ABR zu beurteilen. Dabei ist zu berlicksichtigen, -dall die Hohe der Einlage
der Berlinwasser AG ais stitier Geseilé.i:haner im Rahmen des Bietungs-
verfahrens um die Teilprivatisierung der BWB ASR verhandelt wurde.

Die Beurte:iung ob der Wert der bernommenen Sachem}age den Wert
der dafiir gewahrten Rechte erreicht, ist anhand der emgebrachten Geseil—
schaften vorzunehmen.

Vertrag (ber zwei stille Beteiligungen an der BWRB AR

Gem. § 1 des Berliner Batriebegesetzes (BerlBG) hat das Land Berlin zum
1. Januar 1964 zur Wahrnehmung &ffentlicher Aufgaban die Berliner Was-
serbetriebe als rechisfahige Anstalt des affantlichen Rechts errichtet. Sitz
der Anstalt ist Berlin.

Aufgaben der BWB AGR sind die _Wasserversorgung Berins sowie die
Ableitung und Reinigung des in Berlin anfallenden Abwassers (§ 2 Abs. 6
Berl2G). Die BWB ASR nehmen die Aufgabe der Ableitung und Reinigung
des in Beriin anfallenden Abwassers mit AusschiieBlichkeitswirkung im
Wege des AnschiuB- und Benutzungszwanges nach Malgabs der emn-

schidgigen Bestimmungen wahr (§ 3 BerBG). . '

Gewahrtréger der Anstalt ist das Land Berlin. Es haftet unemgeschrankt
fur die Verbindlichkeiten der Anstalt (§ 4 BerlBG), saweit nicht Betriedi-
gung aus dem Vermagen der Anstalt zu erdangen ist.

Die BWB AGR erwirtschaftete im Geschaftsjahr 1997 einen Jahresiber-
* schuf in Hdhe von OM 162.809.985,82 und im Geschatisjanr 1998 elnen
Jahresuberschu& i Héha van DM 64 .760.981, 36.

Die Hohe der von der Berfinwasser AG im Rahmen des Vertrages Gbar
zwei stille Beteifigungen zu erbringende Einlage entspricht der Héhe der
' stillen Betefligung, die die BWB Beteiligungs AG an der Berinwasser AG,
der kinfigen Holding, haten wird und die sich auf dsn Bersich bezieht,
auf den sich die beiden stillen Beteiligungen zwischen der BWEB ASR und
der kiinftigen BW8 Holding AG beziehen. Wirtschaftiich gesehen wird die
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Beteiligung, die die BWB Betelligungs AG an der kanftigen BWB Holding
AG hilt. auf dis beiden stillen Beteiligungen, die die kinftige Helding an
der BWB A&R halt, .,dumhverrechnet Der Wert der BWB ASR ist deswe-
gen fOr den Wert beider stiller Beteifigungen maRgebtich.

Die von dar BWE Beteiligungs AG vargenammene Bewertung der BWE
AGR wurde am Markt ermittelt. Der Senat von Berlin hatte sin Bistarverfah-
- ren durchgéfﬁhrt an dem mehrere international renommierte Bieter-
Konsortien teilnahmen. Der Wert der BWB AGR ist deswegen am Markt
ermitielt worden,

Die interne Kalkulation der Bieter Ist nicht bekannt. Sle sall sich aus einer
Planungsrechrung ergeben, die sich an der Discounted Cash-Flow-
Methode crientiert und soll den Wert der ASR reflektieren.’

Es bestehen keine Bedenken gegen die Bewertung der BWEB AGR. Wir -
sind Uber diesen Wert der BWB A8R aufgrund unserer beruflichen Position
informiert und halten ihn fOr gerechtfertigt.

Der Aufsichtsrat kemmt zu dem Ergebnis, dafl der Wart der beiden stilen
Geselischatften den Wert der dafir gewahrten Vergitung LH.V. insgesamt
. DM 3.050 Mio. (in Werten: Deutsche Mark drei Milliarden funfzig Millicnen)
zumindest erreicht (§ 34 Abs. 1 Nr. 2 AKtG).

Nachgrindungsvertrag Ober die Elnbringung bestimmter Beteiligungen

Die Beurteilung ist anhand der nachtoigand beschriebenen emgebrachtcn
Gesellschaften vorzunahmen;

a) SHW Hcﬁer Wassertechnik GmbH

Die SHW ist im Bereich der Umwetttechmk auf dem Gebeet der Auf-
~bereitung und Reinigung von Haushaits- und Industrieabwésserm ta-
tig. Als privater Anbieter Ubernimmt sie die Projektierung und den
Bau kommunaler Abwassarainriehtungen (K:nainatz ung Klarania-
gen). Bei den meisten Projekten wird der Betrieb der Abwassearein-
richtungen mit ibermaommen. Die Projekte werden im In- und Ausland
durchgefihrt. Die SHW erwinschanete in den Gcschaﬁsjahrcn 1997
und 1998 einan JahresGberschu@ ven OM 1 027,33 bzw.
DM 1.125, 35

b) UCB Umwelt Consuit Bertin GmbH

108v0Z - 010999 _
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Die UCB ist im Berelch der Umwemechnlk auf dem Geblet der inge-
nisurtschnicchan und kaufmannischen Beratung bei Infrastrukturvor-
haben mit Schwerpunkten in der Wasserversorgung und Abwasse-
rentsorgung tatig. Dabei berat sie in Fragen der Informatianstechna--
logle, Arpeltssichsrheit, des Qualitsts- und Umwelimanagements;

. der Planung, Projektabwiclkdung und -steverung in dem genannten
Gehiet. Weiterhin ist sie in Kommunatcansutting tatig. Sie ist vorwie-
gend in Berlin und dem Berliner Umland tatig.

Die UCB erwirtschaftete im Geschéftsjahr 1997 einen Jahresber-
schull von DM B82.865,40 und im Geschaftsjahr 1938 ainen Jahres-
Uberschuf? von DM 455.193,17.

¢)  BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft mbH

Die BerliKomm ist ein Dienstleistungsunternehmen im Bereich der
" Telekommunikation. Sie beabsichtigt, ein sogenannter ,City Carrier”
In Berlin zu werden. Die BerliKomm Jeistet dabei'Unt,erstﬂtzung bai
der Planung und dem Einsatz von kundenspezifischer Telekommuni-
kationsstruktur. Die Berlikomm betreitt Tefekommunikationsnetze
und bietet diese Kunden zur Nutzung an. Die Bertikomm erwirt-
schfaftete im Geschéﬁsjahr 1997 einen Jahresliberschu® von
DM 55.343,79 und .im Geschaftsjahr 1998 einen Jahresuberschu&
* von DM 2.367.041,25.

Die Ermittlung des Wertes der Sachsinlagen erfoigte auf der Grundlage
von Planungsrechnungen dieser Gesellschaftan. Die Planungsrechaungen
umfaliten zumindest finf Geschaftsiahre. Auf dieser Grundlage wurde der
jeweilige Untemehmenswert nach der Discounted Cash-Fiow Methode er-
mittelt. Dabei wurde auch beriicksichiigt, daB die betroffenen Gesell-
schaften ihrerseits Anteile an weitaran Geselischaften haiten. Diese Batei-
ligungsunternehmen wurden in -der Wertermittiung durch die Einbeziehung
der aus diesen Betmiligungen erwarteten Ertragsiberschissen berlicksich-
tigt. '

Der Aufsichtsrat hat sich Im Rahmen seiner Prafung von der Werthaltigkait
der Beteiligungen Qberzeugt.

" Der Aufsichfs-r'at kommt zudem zu dem Ergebnis, dal der Wertrder
Sacheinlage den Wert der dafir ausgegebenen Aktien i.H.v. DM 90,0 Mio.
zumindest erreicht (§ 34 Abs. 1 Nr. 2 AktG). ‘
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v.

Mit Ausnahme des Konsortialvertrages mit dem Land Berlin sind dem Abschiuf -
~ eines Vertrages tber zwei stille Gesasllschaften sowie dem Abschiu® sines Nach-
grindungsvertrages keine Rechtsgeschafte vorausgegangen, die aut die Begrin-
dung von stillen Beteiligungen an den BWB AGR oder den Erwerb von Gesell-
schaftsanteilen an den genannten Tochtergese!iachaftan hmgezm!t habsn,

Im Zusammenhang mit der Beteiligung an der BerliKomm Telekommunikations-
gesellschaft mbH sind in den letzten zwet Jahren ‘nachtragliche Anschaffungske-
sten in Hohe von DM 94.102.082,60 angefallen. Im brigen sind in den letzten
beiden Jahren vor Abschiul der Nachgrandungsvertrige keine Anschaffungs-
und Herstellungskosten angefallen.

Weder ein Matghed des Vorstandes noch ein Mrtghed des Aufsichtsratg hat sich fir
den Abschiuf® eines der beiden vorgenannten Vertrége, fir die Durchfithrung der
'Kapita!erhﬁhung gegen Sacheinlagen ader der Vorbereitung eines oder beider
Nachgrindungsvergange ginen bescnderen Vaorteil, sine _Entschfa‘digung oder
Belohnung ausbedungen. Weder fir Rechnung eines Mitgliedes des Vorstandes
noch fur Rechnung eines Migliedes des Aufsichtsrats wurden Aktien der Gesell-
schaft (bemommen. -

V.

' Der Aufsichtsrat wird der Hauptversammiung der Gesellschaft varschiagen, dem
Vertrag Uber zwei stile Gesellschaften und zur Begrindung einer einheitlichen
Leitung mit der BWB ASR vom 8. September 1999 und dem Nachgrindungsver-

"trag {iber die Einbringung vam 31. August 18899 zuzustimmen und die erforderi-
che Kapitaterhéhung zu beach_hcﬁen , -

_ 109v0T - 010999
48WB.B90285.MCG - Druck: 07.09.1998 (17:59)




-11.

Berlin, den ... . Sepramner1999

e

Dieter Einst

.........................................................

Woifgang Schwarz-SchuRz
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Anlage )

Aligefneinc Aufiragsbedingungen | o 1
Bilanz zum 31. Dezember 1998 der SHW Hslter Wassertechnik GmbH _ | 2
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o1-
1. Auftrag und Auftragsdurchfihrung

Auf Antrag des Vorstands der Berlinwasser AG hat uns das Amtsgericht Charlottenburg
durch BeschluB vom 9. Septémber 1999 zum Priifer bei der Kapitalerhohung ot
Sacheinlagen gemih § 183 Abs. 3 AktG in Verbindung mit § 33 Abs. 3 AktG bei der

Berlinwasser Aktiengesellschaft, Berlin _ : i .
(zukiinftig voraussichtlich als BWB Holding Aktiengesellschaft firmierend})

--nachfolgend auch kurz _Berlinwasser AG™ oder auch ,,Gesellschaft” genannt-—-

hestellt.-

" Dementsprechend haben uns dic Berliner Wasserbetriebe Anstalt des offentlichen
Rechts --nachfolgend kurz als JBWB ASR" bezeichnet-- als alleiniger Aktiondr der
Rerlinwasser AG beaufiragt, die Priifung bei der KapitalerhShung mit Sacheinlagen
durchzuflihren. Der Pritfungsumfang richtet sich gemif § 183 Abs.3 Satz 2 AktG nach
den siringemﬁﬁ anzuwendenden Vorschriften des § 34 Abs. 2 AktG. Zu priifen ist, ob

der Wert der Sacheinlage den geringsten Ausgabebetrag der zu gewihrenden Aktien
erreicht. ' ' ' '

n der auferordentlichen Hauptversammlung ‘der Berlinwasser AG vom 8. September
1999 ist beschlossen worden, das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von
DM 10.000.000,00 am DM 90.000.000,00 auf DM 100.000.000,00 durch Ausgabe von
18.000.000 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten, zu erhdhen.

Am 31. August 1999 haben-demnach die Berlinwasser AG und die BWB ASR einen

Vertrag abgeschlossen, mit dem die Abtretung und Einbringung von samtlichen
Geschiftsanteilen an '

" _ 'der SHEW Halter Wassertechnik GmbH, Essen sowie
— der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH, Berlin und

— der BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft mbH, Berlin
--nachfolgend die _eingebrachten Gesellschaften”™ genannt--

gegen Gewihrung neuer Stiickaktien vereinbart wurde. Dieser Vertrag wird von den
Parteien als Nachgriindungsvertrag bezeichnet. Nachfolgend wird er als ,.Einbringungs-
vertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien)” bezeichnet.




_0-

Da es sich hierbel urm eine Ausgabe neuer Aktien gegen Sacheinlage handelt, hat gemaf
§ 183 Abs. 3 AKtG 1.V.m. §33 Abs. 3 bis 5, § 34 Abs. 2 und 3 und § 35 AktG eine

Priifung durch einen oder mehrere Priifer stattzufinden.

Weil damit die Gesellschaft Rechte fiir eine den zehnten Teil des Grundkapitals iber-
steigende V_ergﬁtung erwirbt und der Vertrag innerhalb. der ersten zwel Jabre nach der
Finbringung der Gesellschaft im Handelsregister geschlossen wurde, ist gemédB
 §52 Abs. 4 AktG daneben eine Nachgriindungspriifung erforderlich. (Tber das Ergebnis

dieser Priifung erstatten wir gesondert Bericht.

Unsere Arbeiten haben wir zuletzt zwischen Juli und Sepfembef 1999 bis zum
14. September 1999 in den Geschiftsriumen der BWB ASR, der Berlinwasser AG, der

eingebrachten Gesellschaften sowie in Unserem Biiro in Berlin durchgefithrt.

‘Bei der Pritfung standen uns neben allgemeinen verfiigbaren Quellen zu unternehmens-
spezifischen, branchenspezifischen oder gemeinwirtséhaftlichen Daten --soweit diese
nach der anzuwendenden perufsiiblichen Sorgfalt zu beriicksichtigen sind-- insbeson-

dere folgende Unterlagen zur Verfligung:

_ Finbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien) zwischen der BWB
ASR und der Berlinwasser AG vom 31. August 1999 E _

_ Pprifungsberichte iber die Jahresabschlisse fur die J ahre 1996 bis 1998 der
eingebrachten Gesellschaften o

— FErgebnisse der eingeb:acﬁten Gesellschaften zum 30. Juni 1999

— derzeit giiltige Geschiiftsplanungen der eingebrachten Gesellschaften '

- Handclsregisterauézﬁge der eingebféchten Gesellschaften | |




Als Auskunftspersonen standen uns neben dem Vorstand der Berlinwasser AG ins-

besondere

— Herr Reinhard Schrader, Geschiftsfithrer der SHW Holter Wassertechnik GmbH,

— Herr Gﬁnter Zschabran, Leiter Controlling der SHW Holter Wassertechnik GmbH,

_ Herr Ralf Freimund, Geschﬁﬂsﬁihrer der BerliKomm "Teleﬁommunikationsgeseli—
schaft mbH, - | . | |

— Herr Joachim Knolle, Geschiftsfithrer. der BerliKomm Telekommunikations geseli-
schaft mbH, B '

_. Herr Jiirgen Humernik, Geschiftsfithrer der UCB Uniwelt Consult Berlin GmbH, -

~ Herr Oliver Hug; Prokurist der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH,
zur_Verﬁigu‘ng.r

- Alle von uns erbetenen Auskiinfte und Nachweise wurden uns von den genannten

Personen sowie weiteren Mitarbeitern erteilt.

Der Vorstand der BWB AGR, der Berlinwasser AG sowie die Geschiftsfiihrungen der
eingebrachten Gesellschaften haben uns berufsiibliche Vollstandigkeitserkldrungen mit
dem Inhalt abgegeben, daf sie alle Angaben richtig und vollstindig gemacht und smt-

liche Auskiinfte erteilt haben, die fiir die Priifung und unseren Bericht_erfdrderlich sind. - .

Fiir die Durchfiihrung unsercs Aufirages und unsere Veranmbrtlichkeit sind, auch
Verhiltnis zu Dritten, die diesem Gutachten als Anlage beigefiigten Allgemeineﬁ
tragsbedingungen fir Wirtschaftspritfer und Wirtschaﬁsprﬁﬁmgs_gesellscb f
Instiltuts der Wirtschaftspriifer in der Fassung vom 1. Januar 1999 maﬁgeberia; et
unserer Haftung bestimmt sich nach Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbed gﬂﬂ
erginzenden schriftlichen Vereinbarungen. Im Verhilinis zut Dritten sin¢ 2

und Nr. 9 der Allgemeinen Aufiragsbedingungen maBgebend.  :
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- II.  Darstellung der Kapitalerhéhung mit Sacheinlagen -

1.  Mit der Kapitalerhohung zusammenhingende Rechtsgeschiifte

Das Land Berlin hat im Rahmen der Teilprivatisierung der BWRB ASR am 18. Juni 1999
einen Konsortial\fertrag mit der Berlinwasser AG und weiteren Vertragspartnem

abgeschlossen.

In Vollzug dieses Vértraos hat die BWB A0SR die von ihr im sogenannten Wettbewerbs— :
geschift gehaltenen Anteile an verschiedenen Gesellschaften in die Berlinwasser AG

eingebracht. Durch Vertrag vom 31. Angust 1999 werden von der BWB AGR gehaltene
Anteile an drei Gesellschaften in die Berlinwasset AG gegen Ausgabe neuer Aktien
emoebracht Diese Gesellschaften sind in Kapitel 1.3 abschlieend aufgefuhrt Durch

einen weiteren Vertrag vom 31. August 1999 werden Anteile an neun weiteren

Geselischaften als andere Leistung des Geseﬂschafters in die Berlinwasser AG einge-
bracht.

im weiteren Verlauf der Teilprivatisierung sollen simtliche Aktien der Beﬂinwzisser
AG, deren alleiniger Aktiondr zur Zeit die BWB AGSR ist, dem Vermégen der BWB
AGR durch das Land Berlin als Anstalts~ und Gewalu‘trager entnommen werden.

Des weiteren hat die Berlinwasser AG mit der BWB ASR einen Vertrag itber zwei stille

Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen Leitung geschlossen Durch

~ diesen Vertrag vom 8. September 1999 wurde die Berhnwasser AG am Vermégen und

Ergebnis der BWB AGR wirtschaftlich mit 49,9% beteﬂwt Diese beiden stillen
Beteﬂlcungen der Berlinwasser AG stellen emen Teﬂgeschaftsbetneb der Berlinwasser
AG dar. An diesem Teilgeschiftsbetrieb hat sich die RWE/V ivendi Beteiligungs AG
durch Vertrag vom 25. Juni 1999 durch Begriindung einer stillen Gesellschaft zu 100%
beteiligt. ' ‘ ‘



2. Crﬁndung _dex* Berlinwasser AG

Die Berlinwasser AG wurde mlt Datum vom 18. Juni 1998 durch SatzunUsf'e:sts‘teIlun0r
und Ubemahme aller Aktien durch die BWB A®SR, notanell beurkundet durch Hermn

“Notar Wolfgang Gustavus, Berlin-Wilmersdorf, Urkundenrolle Nr. G 206/1598, er-

richtet. GemiR § 2 der Satzung ist Gegenstand des Unternehmens u.a. die Titigkeit als

" Hoiding, die insbesondere kgnzemleitehde und geschéiﬁsfeldiibergreifende Aufgaben

fiir ihre Beteiligungsﬂntemehmenfim In- und Ausland erfiillt. Sie darf andere Unterneh-

“men griinden, erwerben und sich ati thnen beteiligen.

Das Grundkapital befr_ug DM 10.000.000,00 und ist in 2.000.000 Stiickaktien eingeteilt
(§ 6 der Satzung). Die Aktien lauten auf den Inhaber. Das Grundkapital war bis zum
8. September 1999 unveridndert.

Mit Datum vom 29. September 1998 ist die Berlinwasser AG im Handelsregister beim
Amtsgén'cht Charlottenburg unter der Nummer HRB 68305 eingetragen worden. B

3.  Kapitalerbihungsbeschlufl |

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Berlinwasser AG hat am 8. September
1999 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von DM 10.000.000,00 um
DM 90.000.000,00 auf DM 100.000. 000,00 durch Ausgabe’ von 18.000.000 Stiick-
aktien, die auf den Inhaber lauten, zu erhohen. Zur Zeichnung und Ubemahme |
simtlicher Aktien ist die zu dieser Zeit alleinige Aktiondrin BWB AGR gegen
Einbringung von Geschifisanteilen an insgesamt drel Gesellschaften zugelassen

worden:

- Samtliche Ges'chéiftsanteile an der SHW Hélter Wassertechnik GmbH, Essen, einge-
tragen im Handelsregister beim Amtsgeriéht Essen unter HRB 10153

-~ Simtliche Geschﬁfts.anteile an der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH, Berlin,
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter HRB 44125

— Sitmtliche Geschaftsanteﬂe an der BerliKomm - Telekommunikationsgesellschaft
mbH, Berlin, eingetragen im Handelsreglster betm Amtsgericht Charlottenburg unter
HRB 61678.
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Der Gesellsch-aftsvértrag der SHW Holter Wassertechnik GmbH --nachfolgend kurz
;,SHW“ genannt-- sieht zur Ubertragung der _Geschﬁﬁsanteﬂe keine hier maBgeblichen

Beschrinkungen vor.

Der Gesellschaftsvertrag der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH -—nachfolg&nd kurz
JUCB® genannt-- sieht vor, daf3 Verfugungen itber Geschiiftsanteile der vorherigen
Zustimmung der Gesellschafterversammlung der UCB bediirfen (§4 Abs.1 des

Gesellschaftsvertrags). Dlese Zustlmmuno ist in der Gesellschaﬁerversammlunfr am 27.

August 1999 erteilt worden.

Gemil § 6 des Geselischaﬁsvertraos der BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft

mbH, --nachfolgend kurz , BerliKomm® genannt-- ist die Ubertragung des Geschifts-
anteils nur mit vorheriger schriftlicher Zustunmung der BerliKomm zuldssig. Die Zu-
stimmung ist am 27. August 1999 erteilt worden. Des weiteren darf diese Zustimmung
der BerliKomm nur nach vorheriger Zustimmung durch die Gesellschafterversammlung

erteilt werden. Dies ist in der Gesellschafterversannniung am 27. August 1999 erfolgt.

' Das Grundkapital der Berlinwasser AG in Hohe von DM 10.000.000,00 war ausweislich
des Griindungsprilfungsberichts  der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft |
Aktiengesellschaft ‘Wirtschaftspritfungsgeselischaft vom 23. September 1998 vollstin-
dig erbracht. Ausstehende Einlagen, die noch erlangt werden kénnten, hegen demmnach
nicht vor. Den gesetzlichen Erfordernissen des § 182 Abs. 4 AktG ist demnach Genuge

- getan.



4. Einbringungsvertrag (Einlage als sonstige Leistung des Aktion#rs)

 Neben den oben genannten eingebrachten Gesellschaﬁeﬁ hat die BWB ASR mit
Einbringungsvertrag vom 31. August 1999 mit der Berlinwasser AG in Vollzug des
'Konsornalvertracs vom 18. Juni 1999 Geschiftsanteile an weiteren neun Gesellschaﬁenr
in die Berlinwasser AG eingebracht. Diese sind als andere Le1stung des Geselischafters

_im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in die Kapitalriicklage gelelstet worden. |

Die Beurteilung der Werthaltigkeit dieser Geschiftsanteile ist demnach nicht Gegen-
stand der Pritfung. o

5. Einbringungsvertrag (Sacheinlagé gegen Ausgabe neuer Aktien)

Mit Datum vom 31. August 1999 haben die BWB AGR und die Berlinwasser AG einen
Vertrag liber die Einbringung simitlicher, von der BWB AGR 'gehaltenen Geschifts-
anteile an der SHW, der UCB. und der BerliKomm gegen Gewihrung von 18.000.000
‘neuer Stiickaktien geschlossen. Er ist am 31. August 1999 notariell beurkundet worden
(Urkundenrollé Nr. H 407/ 1999 des Notars Helmut F.G. Happe, Berlin).

Die auf diese Geschiftsanteile entfallenden Ergebnisse der eingebrachten'Gesellschaften
fiir das Geschiftsjahr 1999 stehen der Berlinwasser AG zu.

Als Gegenleistung wurden der BWB ASR 18.000.000 neue Stiickaktien gewihrt. Diese
Stiickaktien lauten auf den Inhaber. Sie entsprechen bei einem .anteiligen Grundkapital
von insgesamt DM 90.000.000,00 ]€WE:IIS DM 5,00. Der Ausgabebetrag ist gemil § 3
des Nachgriindungsvertrags auf DM 5,00 je Aktie festgesetzt worden. Der iiber den
Ausgabebetrag hinausgehende Wert der Einlage wird der Kapitalrﬁcklége Zlgewiesen.

Die neuen Aktien sind ab dem 1. § anuar 1999 gewinnberechtigt.




Die Wirksamkeit des Vertrags tritt ein, wenn @ 4 des Embnncruncsvertrags (Sach-

einlage Gegen Ausgabe neuer Aktien)}:

(D die Hauptversanunlung der Berlinwasser AG dem Vertrag zustimmt; dies ist in der
auBerordentlichen. Hauptversammlung der Berlinwasser AG am 8. September 1999 -
- erfolgt; '

(2) die Haupt\.rersammlung der Berlinwasser AG beschlieBt, das Grundkapital der
Gesellschaft-wie oben dargestellt zu erhdhen; dies ist in der Hauptversammlung der
" Berlinwasser AG am 8. September 1999 erfolgt;

(3) dieser und der Kapitalerhﬁhuﬁgsbeschluﬂ in das Handelsregister eingetragen sind.

Den Einbringungsvertrigen stimmte der Aufsichtsrat der BWB ASR in seiner Sitzung
vom 30. August 1999 zu. |

Die -gcméiB_ der Satzung der. Berlinwasser AG erforderliche Zustimmung des Auf-
sichtsrats der Gesellschaft wurde in dessen Sitzung am 8. September 1999 erteilt.

6. Weltere aktienrechtliche Priifungen-im Zusammenhang mit der
- T ellprlvatlslerung der BWB AoR

Der Abschiuf} des Vertrags fiber zwei stille Gesellschaften zwischen der BWB ASR und
der Berlinwasser AG sowie der Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe netier
Aktien) vom 31. August 1999 zwischen diesen Gesellschaften sind ebenfalls gemiB
§ 52 Abs. 4 AktG fiir die Berlinwasser AG zu priifen. Uber das Frgebnis dieser Priifung
berichten wir gesondert. '

Der AbschluB des Vertrags uber eine stille Gesellschaft zwischen der. Berlinwasser AG
und der RWE/Vivendi Betelhgungs AG sowie der Kauf- und Ubertragungsvertrag
zwischen der RWE/Vivendi Beteiligungs AG und dem Land Berlin sind ebenfalls
oema.B § 52 Abs. 4 AKG fiir die RWE/V ivendi Betelhgungs AG zu prufen Uber das
Ergebnis dieser Prilfung berichten wir gesondert.



[1I. Priifung der Angemessenheit der zn gewihrenden Leistungen

1. Beschreibung des Gegenstandes der SachEinlagle
SHW Hélter Wassertechnik GmbH h

© Die SHW ist im Bereich der Urﬁwelttechnik auf dem Gebiet der Aunfbereitung und |
Reinigung . von Haushalts- und- Industrieabwissern titig. Als privater Anbieter tiber-
nimmt sie die Projektierung und den Bau kommunaler Abwassereinrichtungen (Kanal-
netz und Kldranlagen). Bei den meisten Projekten wird der Betrieb der Abwasserem—

richtungen mit tihernommen. Die Projekte werden im In- und Ausland durchgefiihrt.

Die SHW erwirtschaftete in den Geschiftsjahren 1997 und 1998 einen J ahresiiberschuf 7
von DM 1.027,33 bzw. DM 1.125,35. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der
Anlage 2 beigefiigt. ' S

UCB Umwelt Consult Berliﬁ GmbH

Die UCB ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der ingenieurtechnischen
"und kaufmirmischen Beratung bel Infrastrukturvorhaben mit Schwerpunkten in der
Wasserversorgung und Abwasserentsorgung titig. Dabei berit sie in Fragen der Infor-
| mationstechnologie, Arbeitssicherheit, des Qualitiits- und Umweltmanagements, der
' Planung, Proj ektabwicklung und -steuerung in dem genannten Gebiet. Weiterhin ist sie
im Kommunalconsultmg taug Sie ist vorwwcrend in Berlin und dem Berliner Umland

- fatig.

Die UCB erwirtschaftete im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresiiberschul von
DM 582. 965,40 und im Geschiiftsjahr 1998 einen Jahresiiberschull von DM 455.193,17.
Die Bllanz zum 31. Dezember 1998 ist in der A.nlage 3 belgeﬁlgt
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BerliKomm T elekommunikationsgesellschaft mbH

Die BerliKomm ist ein Dienstleistungsunternehmen im Bereich der Teleko_mmuniké—-
tion. Sie beabsichtigt, sogénannter ,,City Carrier in Berlin 71 werden. Die BerliKomm
leistet dabei Unterstiitzung bei der Planung und dem Einsatz von kundenspezifischer
Telekommunikationsstruktur. Die BerliKomm betreibt Telekommumkatmnsnetze und

bietet dlese Kunden zur Nutzung an.

Die BerliKomm erwirtschaftete im Geschﬁﬁsjé.hr 1997 einen Jahresiiberschu3 von
DM 55.343,79 und im  Geschifisjahr 1998 einen  Jahresiiberschu von
DM 2.367.041,25. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 4 beigefligt.

2. Beweftungsmethqde :

" Der Wert eines Unternehmens ergibt sich aus seinem zukiinftigen finanziellen Nutzen.
Mafgebende Erfol_gsfaktoren und Beurfeilungskriterian‘ sind in erster Linie seine
materielle Substanz, Innovationskraft, Produktqualitét und -vielfalt und seine Stellung

am Markt, ferner die Effizienz seiner Organisation und die Leistungsfihigkeit seines |

Managements und seiner Mitarbeiter.

Als MaBstab des zukiinftigen Nutzens dient der Einnahmeniiberschuf} (Ertragsiiber-
'sch}LB) des Unternehmens in der Zukunft. Grundlage dafiir bilden die Unternchmens--
planung und die Planergebmisrechnungen des Unternehmens, da der Unternehmenswert
ein Zukunftserfolgswert ist.

Der Unternehmenswert ergibt sich regelmiBig aus dem Barwert der zukiinflig den
Unternehmenseigentiimern zuflieBenden Entnahmen - dem Ertragswert. Um den
Ertragswert zu ermitteln, ist der Entity-Ansatz (Brutto-Ansatz) der Discounted Cash-
ﬂow—Methode_' anwendbar. Dabel werden der Bewertung die zukiinfﬁgen Entnahme-
moglichkeiten der Eigenkapitalgeber (Ges:ellschaﬁe'r) und der Fremdkapitalgeber ZUu-~
- ‘grundegelegt (der sogenannte Free-Cash-Flow). Von dem so ermittelten Gesamtwert des
Untemehmens, der unabhingig von der Finanzierungsstruktur ist, wird der Wert des
Fremdkapitals in Abzug gebracht und damit der Wert des Ei genkapitals (= Ertragswert)
als Résidualgrﬁﬁe errechnet.
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Diese Methodik entspricht dem derzeit im Entwurf vorliegenden Standard des Instituts
der Wirtschaftspriifer ,,Grundsitze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen
IDW ESI vom Januar 1999. Der Arbeitskreis Untemehmensbewertung des Instituts
der Wirtschaftspriifer hat mit Zustimmung des Hauptfachausschusses. diese Methoden
fiir vereinbar mit der Stellungnahme des Hauptfachausschusses HFA 2/1983 ,,Grund-
sdtze zur Durchfithnmg von Untamehmtansbewertungen‘f erkléi_rt.

Fiir die PI‘O_]ektIOIl des Froe-Cash-Flow haben wir auf ein Zwelghasenmodel} zurtick-
- gegriffen. In der Detailplanungsphase basiert die Ablemmg des Free-Cash-Flow auf den -

“vorgelegten Unternehmensplanungen. In der zweiten Phase wird der Fortfithrungswert

mittels eines Rentenmodells ermittelt.

'Die Free-Cash-Flows, die Eigen- und Fremdkapitalgebern zur Verfiigung stehen,
werden mit einem gewichteten Kapitalkostensatz diskontiert. Er setzt sich additiv aus
~den Eigenkapitalkosten, gewichtet mit der angenommenen Zieleigenkapitalquote, und
dem Fremdkapitalkostensatz, gewichtet mit der Zielﬁemdlcapitalquote, zusammen.

Der Fremdkapitalkostensatz ergibt sich aus einem risikofreien BasiszinsfuB, der um den
erwarteten Risikozuschlag, gemessen in sogenannten Basispunkten, der Fremdkapital-
geber erhdht wird. Der emmittelte Satz wird um den Steuereffekt bereinigt, der sich
wegen der- Abzugsf‘amgkelt des Fremdkapitalzinses von der Bernessungsgrundlage fir

Ertragsteuem ergibt.

Okonomisch verbirgt sich hinter der Ertragswertermittlung ein Vergleich von den aus -
den Unternchmen den Eigentimem zuflieBenden finanziellen Vorteilen (Nettoentnah-
men) mit einer alternativen Geldvemendunosmovhchkelt Dem entspricht die Diskon-

tierung der Nettoentnahmen mit einem Eigenkapitalkostensatz.

VergleichsmaBstab ist der Zahlungsstrom, den man durch eine Investition m festver-
zinsliche Wertpapiere zum landesiiblichen Zinsful erkaufen kann. Um diese, dem
Investor aus den Wertpapieren zuflieBenden Zahlungen, mit den Nettoentnahmen des
'Bewermngsobj ekts vergleichen zu kénnen, miissen beide Zahlungsstrome die gleichen
‘qualitativen Eigenschaften haben. Beide Zahlungsstréme miissen beziiglich ihrer Fn-
stigkeit, Kaufkraft und Unsicherheit dquivalent sein; die entsprechenden .Aquivalenz-
pnnmpxen sind einzuhalten.



Um dem Planuneshorizontaliquivalenzprinzip gerecht zu werden, ist grundsitzlich die
am Bewertungsstichtag erzielbare Umlaufrendite von sffentlichen Anlethen mit einer

moglichst langen Restlaufzeit als Basiszinsfull anzusetzen.

Um dem Kaufkraftiquivalenzprinzip gerecht zu werden, mul es sich bei den.zu verglei-

" chenden Zahlungsstrémen entweder um nominale oder um reale Geldeinheiten handeln.

Das Kaufkraftiquivalenzprinzip wird eingehalten, da der nominelle Basiszinsful und

die nominellen Nettoentnahmen der Werterrmnittlung zugrunde gelegt werden.

Das Uns1cherhe1tsagu1valenzpr1nz1g fordert, daB die (quast) sicheren Riickfliisse aus der
Anlage zum Basiszinsfu} an die unsicheren Nettoentnahmen angepaflt werden; das

erfolgt durch den Risikozuschlag zum Basiszinsfufl. -

GemiB der modernen Kapitalmarkttheorie wird der Risikozﬁschlao durch eine Multipli-

kation des Marktpreises des Risikos mit dem Beta-Faktor des Untemehmens ermittelt.

Dabei driickt der Marktpreis des Risikos die Differenz zwischen Rendite des Aktien-
marktindexes und dem risikolosen landesiiblichen Zinsfu} aus, wihrend der Beta-Faktor
das systematische Risiko des Unternehmens abbildet. Der Beta-Faktor mifit, wie stark
die Wertpaplerrcndlte schwankt, wenn die Rendite des Aktienmarktindexes schwankt.
Determiniert ist der Beta-Faktor durch die grundlegenden Risikokategorien Marktrisiko,
Investitionsrisiko und Finanzierungsrisiko. Weil die cingebrachten Gesellschaften nicht

bérsennotiert sind, haben - wir aus annihernd vergleichbaren Unternehmen die

entsprechenden Beta-Faktoren ermittelt. Korrekturen haben wir vorcenommen um

Besonderheiten der eingebrachten Gesellsc;haﬁen zu beriicksichtigen.

Die bewerteten Free- Cash Flows beruhen anf Planungsrechnungen der eingebrachten

: Gesellschaften bei denen keine Synergleeffekte durch den Gesellschaﬁerwechsel

berucksmhtlgt sind.
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- 3. Wertermittlung

Unserer Priifung der Werthaltigkeit der Sachéinlage lagen die uns von den Geschﬁﬁé-
fiihrungen der eingebrachten Gesellschaften vorgelegten Mlttelfrxstplanungen und die
- z.T. von uns daraus abgele1teten Einnahmen- UberschuBrechnungen zugrunde.

Die Planunﬂsrechnungen umfassen die Zeitriume 1999 bis 2003, Im Rahmen unserer
- Arbeiten haben wir die wesentlichen Ansétze der Mxttelﬁstplanungen und die ihnen
zugrundeliegenden Planungsprimissen sowie die hierauf- aufbauende Finanzierungs-
rechnungen hinsichtlich ihrer Schltissigkeit und Plausibilitit untersucht. -

Im einzelnen lagen uns fir die in den Mittelﬁ‘istplanﬁngen angesetzten Umsatzerldse
© Planungen " der cinzelnen Geschiftsfelder sowie: Annahmen Zzur Entwicklung der
jeweiligen Mirkte zugrunde. Fiir die wesentlichen Geschéftsfelder haben wir uns von
~ der Methodik und Plausibilitit der Umsatzplanung iiberzeugt. ”

Auf der Aufwandsseite haben wir die Plausibilitit der wesentlichen Aufwandsarten _
(Personal, Abschreibungen, sonstige betriebliche Aufwenﬂungeq, Materialaufwand)
iiberpritft. Von der Plausibilitit der Investitionsplanungen sowie der im Zusammenhang

damit stehenden Finanzierungsrechnungen haben wir uns ebenfalls iiberzeﬁgt. :

Dic eingebrachten Gesellschaﬁen halten ihrerseits Geschaﬁsanteﬂe an anderen Geseli-.
schaften. Diese Beteﬂlgungsuntsmehmen wurden in der Werterrmttlung durch die Ein-
beziehung der aus diesen Betelhgungen erwarteten Ertragsiiberschilsse bemcksmhtlgt

Dies gilt insbesondere flir die SHW. Die SHW hilt grundsitzlich fiir jedes ihrer Projekte
Anteile an einer ausschlieflich zur Abwicklung dieser Projekte gegriindeten Projekt-
gesellschatt. Dies gilt sowohl fiir Projekte im Inland als auch im Ausland.

Nach Ende des Planungshorizonts (2003) wurde der Fortfihrungswert mit Hilfe enes
_{rereinfachenden Rentenmodells (Vervielfiltiger des Betriebsergebnisses vor Abzug der

Abschreibungen) berlicksichtigt.
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Die so ermittelten Free-Cash-Flows bzw. den Fortfilhrungswert haben wir unter Anwen-
dung der unter Kapitel T{L.2. beschricbenen Grundsitze diskontiert. Dabei wurden fir
“die eingebrachten Unternehmén “unterschiedliche Risikozuschléige (ausgedriickt 1m
Beta-Faktor). zur Ermittlung des Eigenkapitalkostensatzes sowie unterschiedliche

Fremdkapitalkosten und verschiedene Zieleigenkapitalquoten angewendet.

‘Nach dem Ergebnis unserer \Prﬁfung erreicht der'Ertragswert bzw. Marktwert des Eigen-
kapitals der als Sacheinlage eingebrachten Geschiftsanteile im Hinblick auf die Un-
sicherheit zukinftiger EntWicklungén zumindest den Ausgabebetrag der ausgegeﬁenen
Aktien in Hohe von DM 90.000.000,00.

Aufgrund unserer Priifung ergeben sich somit keine Einwendungen gegen.d_en Wertaﬁ-.

satz der Sacheinlage.
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IV. Priifungsergebnis

Nach dem abschlielenden Ergebnis unserer pflichtgeméBen Priifung nach §§ 34 Abs. 2,
183 Abs. 3 AktG bestitigen wir aufgrund der uns vorgelegten Urkunden und Schriften
sowie der uns erteilten _Auﬂclﬁrungen und Nachweise, daB der Wert dér Sacheinlagen
den geringsten Ausgabebetrag der daflir zu gewihrenden Aktien erreicht. |

Berlin, den 14. September 1999

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft .
Wirtschaftspritfungsgesellschaft

Richard Markus Oliver Zucker n o
‘Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer




Anlage
— A_ll.gemeine Aufiragsbedingungen . 1
Bilanz zum 31. Dezember 1998 der SHW Holter Wassertechnik GmbH 2

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH. o -3

Bilanz zam 31. Dezember 1998 der BerliKomm Telekommunikations-
gesellschaft mbH _ 4




A!Egemeine Auftragsbedingungen

far ‘
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgeselischafien
voim 1. Januar 1999

1. Geiltungsberelch

{1) Die Aufiragsbedingungen gelten fur die Verirage zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftsprifungsgeseilschaften (im nachstehenden zusam-
manfassend  Wirtschaftsprifer” ganannt) und ihran Auftraggebern Gber
Profungen, Beratungen und sonstige Auftrage, sowsit nicht elwas andeces
ausdrieklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgescheieben

it

{2) Werden im Einzelfali ausnahmsweise veriragliche Beziehungen auch zwi-
schan dem Wirtschaftsprifer und anderen Parsonen als dem Auftraggeber
begrindat, so gelien auch gegentiber scichen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9. .

2. Umfang und Austithrung des Auftrages

{1} Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarta Leistung, nicht ein be-
stimmiter wirtschafiicher Erfolg. Der Auitrag wird nach den Grundséatzen ord-
nungsmatiger Barufsaustibung ausgefthrt, Der Wintschaftsprifer ist berech-
tigt, sich 2ur Durchiihrung des AUfrages sachverstandiger Personen zu
bedisnen. ’

(&) Die Berticksichtigung auslandischen Rechis hedarf - aufar bei hatrisbs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriickiichen schriftiichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit ar nichi darauf gerichtet ist, nicht auf
.die Prufung der Frage, ab die Vorschriiten des Steuerrechts ader Sandesvor-

schriften, wie 2. B, die Vorschriiten des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschafiungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt IGr die Feststel-
lung, ob Subventicnen, Zulagen ader sonstige Verginstigungen in Anspruch
gencrmmen werden kdnnen. Die Ausfihrung eines Auftrages umfalit nur dann
Pritfungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen

und sanstigen UnregelmaBigkeiten gerichtst sind, wenn sich bei der Durch-

" fihrung von Prijfungen dazu ein Anlad ergibt oder dies ausdricklich schiiftlich

vereginbart ist.

A) - Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschlieBenden baruflichen

AuBerung, so ist der Winschafisprifer nicht verpilichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Falgerungen hinzuweisen.

1. Autklarungspflicht des Auftraggebers :

{1} Der AuRraggeber hat daflr zu sorgen, daf dem Wirschaftsprifer auch
ohne dassen besondere Aufforderung alie fur die Ausfuhrung des Aufirages
notwendigen. Untertagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
vorgangen und Umstanden Kenninis gegeben wird, die fir die Ausfihrung
des Auftrages von Bedeutung sain kénnen, Dies gilt auch {ir die Untedagen,

Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeil des Wirtschafis-

_ prifers bekannt werden,

(2) Auf Verlangen des Wirtschaksprifers hat der Auftraggebar die Vollstan-
digkeit der vargelegten Unterlagen und der gegebenen Auskanfie und Erkia-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftiichen Erkidrung 2u
bastiligen. - . :

4. Sicherung der Unabhangigkelt

Der Auftraggeber steht daflr &in, cal alles untetlasseh wird, was die Unab-

hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefanrden kannte. Dies gilt

inshesondere fir Angebote auf Anstetiung und fir Angebote, Auftrdge auf

cigene Rechnung zu tbernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinite

Hat der Wirtschafispritfer die Ergabnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Carstallung mafRigebend. Bei Prifungsaut-

tragen wird der Bericht, soweit nichls anderes vereinpart ist, schriftlich er-

slattet. Mindliche Erkiarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wi
schafispriters auBerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

4

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Aukraggeber steht daflr ein, dafl die im Rahmen des Auftrags vom Wirt-
schaftsprier gefertigien Gutachten, Organisationspiéne, Entwrfe, Zeich-
nungan, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondare Massen- und
Kaostenperechnungen, nur fUr selne eigenen Zwecke verwendet werden.

IDW-Verlag GmbH - Postfach 320580

- gei'ss aus Einzel- oder Gesamtschuldnerschatt, ist ‘vl airewn ¢

" Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folgy raneges

. 40420 Disseidarf - Telefax 02 11/4581-208

7. Weitergabe einer berufiichen ﬂuéerung des Wirtschattapritars

© (1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschallsyw (e

Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedart der sciwiltichen 2y {Uutichte,
Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dam f\nlll.-njn‘t';\l”ﬁm".‘g des
wiligung zur Weitergabe an sinen bestimmten Driton.arygilst talt i Ein-

Gegeniiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspritfer (iny Hatnne

our, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegebon alid 1 van Nr. 9)

(2) Die Verwendung peruflicher- Auperungen das Witk

Werbezwecken Ist unzuiassig; ein Versto berechtigl ven \a'\ﬁlal-in-iinmmsA iy
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgal(ituion :\|:|u.:|(' iltaprilfer
traggebers. : ke dus Auf-

8. Méngelbeseitigung

(1) Der Auftraggeber hat Anspruch auf Beseiligung o e R
den Wintschaftsprofer, Nur bei Fehlschlagen ger [E\g;,,:m"",llt’,"f'"m"“Inl dureh
auch Herabsetzung der Vergitung oder Rickgangicim m!n};{u ll.| :uviuum af
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Bl nay 1 Vurtiages
gewerpes, einer juristischen Person des &ifentlichan ki Jl!“m Hinndals-
éﬁentlicr{-rechtl,iqhenr Sondervermogen ertefit wordaon, ny i\-ul'.nml o e
gever die Ricikgangigmachung des Vertrages nur T Aullrag-
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der'Nachbummuutl" ;r wann dia
Interasse ist, Sowsit dardber hinaus Schadensersntznnnmm-[,u i hn ahna
M 9. . : o beslohan, gilt

{2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangaln mufl v :; :

verzilglich sphriﬁlich geltend gemacht wetden. Anspr()v.hn] Lmlf :’Rﬁ“"bur Lin-
verjghren mit Ablauf von sechs Monaten, nachdam dur w|,|,"’,| it n, 1 Salzj
berufliche Leistung erbracht hat. felnllaprdlor cie

(3) Offenbare Unrtlchligkeiten, wie z. B. Schreidlohlorn, [hicheishi

formelle Méngel, die in einer berufichen Auberung (Boricty .(] J:I 1fhlnr und
dgh) des Wirtschafisprifers enthalten sind, kannan jurlo ,“;,'"‘hum und
schgftsprijger auch Dritten geganiiber barichtigt werdan, Hmlr'i':li M
geeignet sm‘ci. in-der beruflichen AuBerung des Wirtschilin ;m‘]f: tkoiton, die
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechigen diesan, dia Aviinn o '{”lhm!aqe
ten gegeniber zuriickzunehman. In den vorgenanntan Filinn |,mu Aueh Dril-

geber vom Wirtschaftsprifer tnlichsl vorher 2u hron, W der Autrag-

9. Haftung

(1) Filr gesetzlich vorgeschriebene Profungen Qi.': dies Hilt iy

des § 323 Abs. 2 HGB. sierithnnkung

(2} Haftung bel Fahridssigkelt; Er'nze!ner Schadensfalt

Dle Haftung des Wirischafispriifers fir Schadensersatzsinmg i, ioclor Art
sachten einzelnen Schadensfall gemaB § S54a Abs.1 Mr. 4 Anridessio verur-
beschrankt; dies gilt auch dann, wenn e?ne Ha.ftung1 5‘132,:,:'::: ::: '(m F4 Mio, DM
Person als dem Auftraggeber begriindet sein sallla. Als ""VI;In :lm’{r anderen
fall ist die Summe der Schadensersatzanspriche aller A {f;’ '.,:;hudar)S-
ten zu versiehen, die sich aus ein und derselben be"‘lli;‘;,“ f ;-'.barqchng-
(Verstol) srgeben; als sinzelner Schadensfall gelien aurh :‘ﬁ:nlf..mllmslmg
bei siner Prifung oder b einer sonstigen sinheillicher Linteh I,’, ;’{"‘“*'%0- die
einheitliche Leistung zu wertende abgrenzbare beruffichey f}“,,}ff ,{"Chl":h,a*s
Person oder von mehreren Personen begangen worden wry| |';;« 4t von aler
prtﬂfer haftet jedach fur einen Schaden, der im Rahmen r. et "rf" f:rt:;cha_ﬂs- .
Prifungen cder glaichariiger sinheitlicher Leistungen autegn J:‘r;f achadtiger -
dem gleichen fachtichen Fehler. beruhenden Verstte ;H“:w“ll:‘m,-nmrgar auf
zur Hohe von 10 Mio. DM ahne Rilcksicht darauf, ab dor e i, nuir bis
stdle in einem Jahr oder in mehreren aufeinander ol o et Atk Ve
sacht worden ist. Shnelon . Jisreny worue-

(3) Ausschiufifristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur inne IRt ot
12 Manaten geltend gemacht werden, nachégﬁibdélrpﬁi,f’;_':"';”{ri wisifist von
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindencs ot ",H -f-:-z:;mchug{e
erlangt hat, spétes?en_s abar innerhalb von 5 Jahren rarn -Iirzuf:’-. ¥anntnis
begrindenden Ereignis. Der Ansoruch erlischt, wenn -yt 1 AGaprUchs.
Erist von sechs Monaten selt der schriftichen Ab%ehnur(;‘r;,., ”’“:;lli ?mer
& 1l l‘_.~;= “sUng
Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel . HAEAN wUrde,
Die Satze 1 bis 3 gelten auch b]ei gesgt_zgiiiaecgrgz:;‘;; Cr .,‘:'{ fa‘-r:'..f;\: sniestGh,
geselziichar Haftungsbeschrinkung, FALEN e A tgen ot

50001



10. Ergiinzende Bestimmungen flr Prifungsauftrige

(1) Eine nachtragliche Anderung odar Kirzung des durch den Wirtschaits-
prifer gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versahenen Abschius-
ses oder Lagebarichts bedarf, auch wenn eine Veraftentlichung nicht statt-
“findet, der schrifiichen Einwilligung des Witschaftspriifers, Haf der Wir-
schaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteiit, 5o ist &in Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgeflinne Prfung im Lagebaricht oder
an anderer {r die Offentlichkeit bestimmier Stelle nur mit schiftiicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zulassig. - .

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer cen Bestatigungsvermerk, so darf der

- Bestatigungsvermerk riicht weiterverwendet werden. tHat der Auffraggeber
den Bestitigungsvermerk bersits verwandet, s hat er auf Verlangen des
Wirtschaltsprifers den Widerruf bekanntzugeben. . .

{3) Der Aufraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungan, Weilere
Austertiqungen werden besonders in Rechnung gestelil. '

11. Ergénzende Bestimmungen flr Hilfels;istu'ng in Steuersachen

{1) Der Witschaftsprifer ist berechtigl, sowahi bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Oauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch far Bughfiinrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auitraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

. (2) Der Steuerberatungsaitrag urmifafit nicht die zur Wabhrung vor Fristen
" erforderfichen Handlungen, es sei denn, daf der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdricklich den Auftrag Ghemommen hat. In diesem Falle hat dar Auftrag-
geber dem Wirnschaftsprafer alle for die Wahrung von Fristen wasentlichen
Unterlagen, Insbesondere Steuerbeschelde, sa rechtzeitiq vorzulegen, daf
dem Wirtschalisprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung

steht,

{3} Mangels einer anderweitigen schriftlichen Verainbarung umfaBt die
laufende Steuerberatung folgends, in die Vertragsdaues fallenden
Tétigkeiten: -

a) Ausarbeilung der Jahressteuererkidrungen flr die Einkommensteuer,
Karperschaftsteuer und. Gewerbesteuer sowis der Vermégensteuer-
erfdarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzuiegenden
Jatvesabschiiisse und sonstiger, fur die Besteusrung. erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheicen .zu den unter a) genannten
Steusrn '

¢) Verhandiungen mit den Finanzbahdrden im’ Zusammenhang mit den
untar a) und b} genannten Erkdarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebrisse
von Belriebspriifungen hinsichifich der unter &) genannten Steuem

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichitich der
unler a) genannten Steuern. '

Der WEnschaﬂéprﬂfer berlcksichiigt bei den vargenannten Aufgaben die
wesentliche veraffantiichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

{4) Ernilt der Wirlschaftspriifer far die laufende Steuerberatung ein Pauschat-

honorar, so sind mangels anderweitiger schrificher Vereinbarungen die unter:

Aps. 3d) und e} genannten Tatigkeiten gesondert zu honoriaren.

(8) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkemmensteusr, Korper-
schaftsteuer, Gewerhesteuer, Einheitsbawertung und Vermigensteuer sowie
aller Fragen der Umsaizsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangeleganheitan, z. B. auf
. dem’ Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
sleuer, .

b} die Mitwirkung und Vedretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichisbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachen und ’

. @ |DW-Verlag GmbH - Postfach 320580 - 40420 Dusseldorf - Telefax 02 11/4561-208

‘ des Auftraggebers aushandigen.

- schaitspriifer von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch macht. .

_ lagen sowie den dber den Auftrag gefihrten Schriftwechsed sieben Jahre auf.

schaftspriifer und seinem Auftraggeber und I die Schriftsticke, die diese!

16. Anzuwendendes Recht

Anspriiche giit nur deutsches Hecht, : -

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmedzung, Kapitalerhohung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Geselischafters, Betriebs-
verauBerung, Liquidation und dergleichen.

(8) Soweit auch die Ausarheitung der Umsatzsteuerjahreserkidrung  ais
zusiitzliche Tatigkeil Ghermommen wird, gehtrt dazu nicht die-Uberprifung
atwaiger besonderer buchméBlger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Belracht kommenden umaatzsteuerrechtlichen Verglnstigungen wahr-
genomimen worden sind. Eine Gewdhr fir die volistéindige Erfassung der .
Unterlagen zur Geltendmachung des- Vorsteuarabzuges wird nicht- Uber-
noammern. )

12 Schweigepflicht gegenitber Oritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriffer ist nach Mafigabe der Gesetze verpflichiat, Uher alle
Tatsachen. die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkelt fdr den Auftrag-
geber bekannt werden, Stillschweigen zu bewsahren, gleichviel, ob es sich -
dabei um den Aufraggeber_selost oder degsen Geschiftsverbindungen
handslt, es sei denn, daB der Aufiraggeber ihn von dieser Schwaigepficht
enthindst. .

(2) Der Wirtschafts;imfer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung

(3) Der Wirtschaftsprifer ist Befugt, ihm anvertraute personenbezogens
Daten im Rahmen der Zweckbeslimmung des Aultraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritle verarbaiten zu iassen. s .

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggsbers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vosy Wirtschaftsprifer an-
gebotenen Leistung in Verzug ader unterlait der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie ochiiegende Mitwirkung, so Ist der Wirschaftsprafer zur
fristiosen Kindigung des Verrages berachtigt. Unherdhrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug cder die unter-
lassens Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn- der Wit .

14. Vergiitung

(1) DerWirtschaftsprifer hat neben sainer Gebihren- oder Horcrarforderung-
Anspruch auf Erstatiung seiner Auslagen; die Umsalzsteuer wird zusdliziich ,;
berechnet. Er kann angemsssene Vorschlsse auf Vergltung und Aus-
lagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leisturig von der volien
Bafriediguny seiner Anspriche abhingig machen. Mehrere Auftraggsber
haften als Gesamtschuldner.

{2) Eine Aukrechnung gegan Forderungen des Wirtschaitsprilfers auf Ver-
giitung und Auslagenersatz ist nur mit unbastrittenen oder rechtskeaftig fest:
gesteilten Forderungen zutdssig. . ' '

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Dar Winschaftspriifer bewahrt die im Zusammenrhang mit der Erledigung
pines Auftrages-ihen dbergebansn und von ihm selbst angefectigten Unter-

{2) Nach Befriedigung seiner Anspriche aus dem Auftrag hat der Wintschaits-
prifar auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugehen, die -
ar aus AnlaB seiner Tatigkeit fur den Aufirag von dissem oder fur clesen erhal-
tan hat. Dies gilt jedoch aicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-

beraits in Urschrift oder Abschft besitzt. Der Wirtschafsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Aufiraggeber zuriickgint, Abschriften oder Folo-
kopien anfertigen und zurickbehalten. o :

Fir den Auftrag, seine Ddrchfﬁh’rung und die sich -hieraus e;gebenden
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