Eﬁtnahmevertrag

zwischen

‘dem Land Berlin

vertreten durch die’ Senatsvemaltung far Finanzen und die Senatsverwaltung fir ert-
schaft und Betriebe '
- nachfolgend auch ,Land Berlin" -

und

der Berliner Wasserbetriebe

~ Anstalt des 6ffentlichen Rechts
diese vertreten durch die vertretungsberechtigten Vorstandsmitglieder
' Dr. Bertram Wieczorek und Dr. Ortwin Scholz
- nachfolgend auch ,BWB ASR" genannt -

- Préiambel'

Das Land Berhn ist Anstalts- und Gewahrtrager der BWB AoR Das Land Berlin beab-
o su:htlgt die BWB A8R und die von ihnen gehaltenen Beteiligungen teilweise zu privati-

sieren. Im Rahmen der Durchfuhrung des zwischen dem Land Berlin und einer Reihe
von Investoren geschlossenen Konsorttalvertrages vom 18. Juni 1999 beabs:chtlgt das
Land Berlin, die von den BWB ASR gehdltenen Aktien an der Berlinwasser AG
(zukunftig firmierend unter ,BWB Holding AG") aus den BWB AGR zu entnehmen und

-sodann 49,9 % der entnommenen Aktien zu verauBern. .
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Einigung und Ubergabe

Die von den BWB AGR gehaltenen sdmtlichen Aktien an der BWB Holding AG

- werden hiermit von den BWB AG6R auf das Land Berlin Ubereignet.

Die BWB AR ﬁbe“rgeben die in jhrem Besitz befindlichen 3 Globalurkunden
Nr. 001, 002 und 003, in denen die v_on ihnen gehaltenen Aktien an der BWB
Holding AG verbrieft _sind, an das Land Berlin. Das Land Berlin bestétigt den
Empfang. ‘ : . :

,§ )
Ergébnisbeteiligung :

Die auf die entnommenen Aktien entfallenden - Dividendenbezugsrechte ab der_ri
1. Januar 1999 (einschiiefilich nicht ausgeschiitteter Gewinne aus den Vorjahrén) ste-
hen dem Land Beriin zu. ' o '

(1)

(2)

g3

Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen diesés Vertrages ganz oder teilweise nicht'rechtSWirk-

~ sam oder nicht durchfiihrbar sein oder ihre Rechtswirksamkeit oder Durchfﬂhr-

barkeit spater verlieren, so wird dadurch die Gﬂitigkeit der ﬂbrigén Bestimmun-
gen dieses Vertrages nicht berhrt. Das gleiche gilt, soweit sich herausstelien
sollte, daR dieser Vertrég eine ergdnzungsbedirftige Liicke enthalt. . Anstelle
der unwirksamen oder undurchfiifirbaren Bestimmungen oder zur Ausfillung -
einer erganzungsbediirftigen Lilcke soll eine angemessene Regelung gelten,
die, soweit rechtlich mdglich, dem am néchsten kommt,'wa_s die Vertragschiie-
Benden gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages ge-
wollt haben wﬂrden, sofern sie bei. Abschlufd dieses Vertrages den ergan-
zungsbediiritigen Punkt bedacht hitten. ) S

Anderurigen und/oder ErgénzunQeri dieses Vertrages bediirfen der Schriftform.

Dies gilt auch fir die Aufhebung dieser Schriftformkiausel,
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3) Erfullungsort und Gerichtsstand fir samthche Streitigkeiten aus d:ese
tst Berhn

Berlin, den 29, Oktober 1999

K&Wasserbemeb@/‘}

Anstalt des &ffentlichen Rechts

# 42907 [FRA X3V011] - Akte: 4BWB.B90285.MOG.mcs
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Berlinwasser AG

-Neue Jidenstr. 1, 10179 Berlin

Vorstand

Vdrstand der Berliner Wasserbetriebe
Neue Jidenstralle 1

10179 Berlin

- N . Berlin, den 5. Oktober 1999
Aktienausgabe |

Mit der Griindung der Berlmwasser AG am 18. Juni 1998 haben die Berliner Wasserbetnebe An-

stalt des &ffentlichen Rechts 2.000.000 Stlck auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft in Hohe des gesamten Grundkapitals von DM 10,0 Mio, zum Ausgabebetrag von DM 5,-- je

Aktie ibernommen. Das Grundkapital in Héhe von DM 10,0 Mro wurde in bar erbracht.

“'Am 8: September 1999 wurde das Grundkapltal in Héhe von DM 10,0 Mio. um DM 80,0 Mno auf

DM 100,0 Mio. erhsht. Nach Eintragung der Durchfhrung der Kaprtalerhohung im Handeisreg:ster
werden wir folgende Globalaktienurkunden ausstellen: :

Nr. 001 Stdcke Nr. 1 bis 2.000.000 :
Nr. 002 Stiicke Nr. 2.000.001 bis 10.020.000

Nr. 003 Stacke Nr. 10.020. 001 bis 20.000.000

Die Globalaktaenurkunde Nr. 001 verbrieft die 2.000.000 Stuckaktlen die das blshenge Grundka-

- pital in H6he von DM 10,0 Mio. betreffen. Diese Globalaktienurkunde wird thnen hiermit dberge-

ben. Die Globalurkunden Nr. 002 tiber Stlick 8.020.000 und Nr. 003 uber Stick 9 980.000 werden
lhnen hiermit gleichfalis tibergeben.

Sie werden gebeten, untenstehend den Empfang der Globalaktienurkunden Nr. 001 {ber Stuck

2.000.000 Stiickaktien sow;e Nr. 002 uber Stlick 8.020.000 und Nr. 003 tber Stick 9 980.000 zu

bestétlgen
Mit besten Gri}

Berlinwasser AG

Der Vorstand

Die Globalaktienurkunden Nr. 001 der Berlinwasser AG tber Stiick 2.000.000 Stiickaktien sowie

Nr. 002 Gber Stlck 8.020.000 und Nr. 003 tiber Stick 9.980. 6aaq, d:e auf den Inhaber lauten, haben '
wiflerhalten:

fin, den 5. Oktober 1999

............................................................................................................................

Der Vorstand
'| - .
Sitz der Gesellschaft: Berlin ‘ Vorstand: Dipl.-Kfm, Michael D. Pohl
HRB-Nr. 68305 - Amtsgericht Charlottenburg Telefqn: 030 8644-2205 -Telefax: 030 8544-6603

UStdNr. DE1961682221 .
Aufsichtsratsvorsitzender: o Bankverbindung: Dresdner Bank Berlin

Lol RPN (RPN PR T —

. 3 b



. 2 o

orsifzender




[

@
N
%
3
o
o
HSn §




sbdtesans




inwda
wei

: Gewin

RN N RN R I IR Y NI AR N

S ey e

N

2
.

s

anteils

AN e i)

R

Gewinn

AL
2 =

deii

"R R R R R R E N E I I

SO

n o i

T M ) A Ararae
T i
el @%@J

ohlt o Pigtor Eehsh s Vorsitz




i1

o
Gew

R ‘;,il;;:;“r\i{_-‘!ui
i
n

N

)

s

BEFEEEENEEEE NI NN I AR NN ™

e

i e




ivialasie

P R N N N N N N T

b o
LR O,

SRt AP PSP TEEB O SOELILEIDORrESSE,

PO
it ied




s,

e

Erklarung zu Anlage 23 zum Closing Protokoll

Die in der auszugweisen Niederschrift nicht wiedergegebenen Teile enthalten keine dem
Tagesordnungspunkt 3 entgégensteherlde,' diesen erganzende oder . abindernde
Beschliisse, ” - | '

e

(Dr. Margaret¢ Mihi-Jackel)

A2
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Niederschrift

_ . dber die Sitzung dér Gewﬁhrtrﬁgerversammlung
der Berliner Wasserbetriehe (BWB) - Anstait des Sffentlichen Rechts -
- am 09, Septernber 1999

-

- Beginn der Sitzung:  18.07 Uhe

Ende der Sitzung: 18.25 Uhr
Teilnehmer:

Herr Branoner (Vorsitzender) |
Senator fx'.'lr Wirtsehaft und Betriebe

Herr Klemann

- Senator far Bauen Wehnen und Verkehr

Frau Schottler . '
Senatorin far’ Arbelt Beruﬂ:che B;ldung und Frauen -

Frau Dr. Fugmann-Heesing (ab 18 10 Uhr)

.Senatorin fiir- Finanzen

Protokall: Frau Dr. MﬂhI-Jécke[, F.{e'chtsa‘nwé!tin, Fedderse_n..-i..auie & Partner

A 45 e
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- TOP 1: Beschlussfasﬁung ber die Verwendung des im Geschaftsjahr 1998 bel .
den BWB entstandenen Gewinns und Entlastung der Mltgheder des Auf--
sichtsrats’ der BWB .

Herr Senator Branoner erfdutert nochmals anhand der Beschiussvorage den Betrag in
Hohe von 84,85 Mio. DM, der gemaf Verembarung mit den Investoren (vgl. Anlage
30.1 zum Konsortialvertrag) von.der BWB ASR an das Land Berfin abzufilhren ist. Er
weist darauf hin, dass der Jahresdberschufl insgesamt 64.760.981,36 DM betragt und
der Differenzbetrag zwischen dem Betrag, der aus dem Jahrestberschuss entnormmen
‘wird, und dem abzuftthrenden Gesamtbetrag in Hohe van DM 84.85 Mio aus den
Ricklagen der BWB zu entnehmen ist.

Dle Gewﬂhrtrégerversammlung fasst elnst[mmlg folgenden Beschluss*

l. - Die Gewahriragerversammiung nimmt gem. § 16 Abs. 4 Berfiner Betriabege-
- .setz (BeriBG) den Jahresabschiuss 1998 der BWB, bestehend aus der Bilanz
mit einer Bilanzsumme von 11.121.193.633,68 DM und der Gewinn- und Ver-

lustrechnung fir 1998 mit einem Jahresuberschuss von 64.760.981,36 DM zur -
Kenntnis

L Der bei den BWE zurn’ 31 Dezember 1998 entstandene Jahresuberschuss

- des Betnebsteus Wasserversorgung in Hahe von 1.383.782, 39 DM wird an

- den Haushalt von Berlin abgefihrt,

- des Betriebsteils’ Entwésserung in Héhe von 63. 397 188 97 DM wird in Hohe :
van 61.750.000,00'DM an den Haushalt von Berlin abgefihrt und in Héhe
von 1.647.188,97 DM zur Einstellung in die GewinnrlQcklage verwendet.

- Gem. § 15 Abs, 4 BerlBG i. d. Fassung vom 12. Marz 1997 wire unter Be-
' riticksichtigung der in der Begriindung angegebenen B'erechnung als Ge-
‘winnanspruch des Landes gegen die BWB ein Betrag in Hohe von insge-

~ samt 82,335 Mio. DM abzufiihren. Auf Grund der vertraglichen Vereinbarun-

~ gen mit den’ Investoren RWE/CGE gem. Anlage 30.1 zum Konsorfialvertrag

- ist der mit den- lnvestoren verambarte Betrag in Hoéhe von 84 85 Mto DM
' abzufuhren

. Der Differenzbetrag ist aus Ricklagen der BWB zu entnehmen. Die Durchfth-
.rung des Beschlusses ist vom Vorsitzenden der Gewahrtrﬁgerversammiung mit
. dem Vorstand der BWB abzustimmen.

4BWB.B80285. Niederachr, 9‘30913 MMJ '
Eo:l'ﬂrtr 13.09.1999 -
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V. Die Gewﬂhrtrégerversammiung erteilt dem Aufsichtsrat der BWB gemaﬁ § 13
' Abs 2 Ziffer 5 BerlBG f{}r das Geschaftsjahr 1998 Entlastung.

-TOP2 Beschlussfassung iber den satzungsandemden Beschluss bezﬁghch_

der Kapltalausstattung der Gesellschaft '

Herr Senator Branoner stellt nchhg. dass es im Beschlussentwurf Zutreffend heIBen

muss: , cder Sffentlichen Rechts ‘angerechnet.” '

Femer welst er darauf hin, dass sach der heutige Beschluss der Gawahrtragerver—'
' sammlung auf die Stammkapitaiziffer nach Teilprivatisierung bezieht. :

" Die Gewahm'agerversammlung fasst e:nstxmmug folgenden Beschluss:

Das Stammkap:tal betragt DM 3 500 Mio. Auf das Stammkapztal werden typi-
. sche und atypische stille Befeiligungen von juristischen Personen privaten oder.
' Gﬁenﬂrchen Rechts angerechnet. .

' TOP 3; Beschlussfassung Giber die Sach- und Barentnahme sus den BWB AGR

Herr Senator Branoner erldutert kurz dne Zusammenhange des vorstehenden Tages~
ordnungspunktes mit der Teilprivatisierung der BWB AGR.

Die- Gewéhrtrégerversammlung fasst elnstlmrmg folgenden Beschiuss

Die Gewahrtragerversammlung beschiieft gem §13 Abs 2 Nr 7 Berliner Be-‘
triebegesetz i. d, Fassung vom 17.05.1999

. a) einen Barbetrag i in Hahe von DM 2.850 Mio. aus den BWB ASR, Betnebste:l
'Abwasser, : :

‘b) die Aktien an der Berfinwasser AG (zukiinftig BWB Helding AG*) im Wege ,
der Sachentnahme aus den BWEB AoR Betriebsteil Wasser ‘

U entnehmen

Der Vorstand wird beaufu'agt und ermachtxgt den vorbezezchneten Beschluss
umzusetzen

4BWB.B90265. Niederschr_890913.MMJ

‘Berlln, 13.09.1949
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27. September 1999

i &hk H;Zc 3«’24

Or. Margarete Miihi-J&ckel

4B8WB,B90285.Niederschr_980913.MMJ
" Berfin, 13.09.1999




Beglaubigte Abschrift

. KAUF-umd UBERTRAGUNGS-

VERTRAG

zwischen

dem Land Berlin, _
vertreten durch die Senatsverwaltung fiir Finanzen
und die Senatsverwaltung fiir Wirtschaft und Betriebe

- nachfolgend "Land Berlin" genannt -
und

der BWB Beteiligungs Aktiengesellschaft
(derzeit noch firmierend als "RWE/V ivendi Beteiligungs AG")

- nachfolgend "BB-AG" genannt -

K:\Hasselmanm\B WB\Vollzugsdokumente\Anlage 7.3 zum KonsVertrag.doc vom 24.8.99
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_ Priambel

Im Rahmen der Teilprivatisierung der Berliner Wasserbetriebe Anstalt des offentlichen
Rechts ("BWB") hat das Land Berlin mit -den an der Tellpnvatlslenmg beteiligten

Unternehmen einen Konsortialvertrag abgeschlossen (nachfolgend "Konsortialvertrag" T
genannt). Der Konsortialvertrag sieht vor, daB das Land Berlin eine Beteiligung an der '
BWB Holdlng Aktiengesellschaft, Berlin, (derzeit noch. firmierend als "Berlinwasser
Aktiengesellschaft”, nachfolgend "Holding” genannt) an die BB-AG verkauft und tibertrigt.

{x . Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien dieses Vertrages folgeﬁdes:
§1 Holding

1.1 D1e Holdmg ist im Handelsregister des Amtsgenchts Charlottenburg unter HREB
68305 eingetragen. Das Grundkap1tal der Gesellschaft betriigt zur Zeit DM
10 Mio. Es ist eingeteilt in 2.000.000 Inhaberaktien. .

1.2 D1c Hauptversammlung der Holding wird beschliefien, das Grundkapital der
" Gesellschaft um DM 90 Mio. auf DM 100 Mio. gegen Sacheinlage durch Ausgabe
" yon 18.000.000 Inhaberaktien zu erhdhen.

_. {3 Die bereits bestehenden Aktien werden in einer als "Globalurkunde" bezeichneten
- oo Urkunde mit den Stiicknummem 0.000.001 bis 2.000.000- verbneft Die aufgrund
§ 1.2 dieses Vertrages auszugebenden Aktien werden mit den Stiicknummern
2.000.001 bis 10.020.000 und 10.020. 001 bis 20.000.000 in zwei Globalurkunden
verbrieft. Von den Entwurfen der Globalurkunden ist Jeweﬂs eine Kople als

Anlage 1

beigefiigt. Gewinnanteilsscheine und Emeuerungsscheine sind nicht ausgegeben.

K:AHasselmann\B WB\VolizugsdokumentelAniage 7.3 zum KonsVertrag.doc vomt 24.8.99
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21

22

23

§3

32

Verkauf und Ubertragung -
Das Land Berlin verkauft hiermit an die BB-AG 9.980.000 Aktien (entsprechend

49,9 % des Grundkapitals) der Holding.

Falls und soweit das Land Berlin gégen die Holding noch andere Anspriiche oder
Rechte "als die M1tg11edschaftsrechte aus den durch dlesen Vertrag verkauften
Aktien haben sollte, werden dlese nicht mitverkauft.

- '.Das Land Berlin und BB AG sind smh einig, daB das Eigentum an den in der

Globalurkunde zu verbnefenden Inhaberaktien mit den Stiicknummern 10. 020.001
bis 20.000.000 zum Stichtag (§ 6.3) auf die BB-AG iibergeht. Das Land Berlin
{ibergibt am Stichtag die Globalurkunde an die BB-AG. Die ‘Einigung steht unter
den beiden aufschiebenden Bedingungen, dafl der Konsomalvertrag wirksam
geworden und der Kaufpreis entsprechend den Vereinbarungen dieses Vertrages
bezahlt worden ist.

Kaufpreis
Der Kaufpreis fiir die verkauften Aktien betragt

DM 250 Mio.
(Deutsche Mark zweihundertfiinfzig Millionen).

Der Kaufpreis ist am Stichtag zur Zahlung feiilig Die Féilligkeit steht unter der
aufschiebenden Bedingung der Ubergabe der Globalurkunde gemih § 2.3 dieses

* Vertrages. Die BB-AG hat den Kaufprens bei Falligkeit in ‘voller Hohe -auf das

folgende Konto der Landeshauptkasse ‘Berlin vorbehalﬂos und unbedingt zu

uberwelsen.

‘Bank: Landeszentralbank Berlin-Brandenburg

BLZ: 100 000 00
Kontonummer: 100 015 20

KAHasselmann\B WRVollzugsdokumentetAnlage 7.3 zum KonsVertrag.doc vom 24.8.59



Buchungsze_ichén: Kapitel _2990,' Titel 133 77. -
Die Kosten der Uberweisung triigt die BB-AG.

J egliche Mindenmgs-’ Zuriickbehal’rung& oder Aufrechnungsénsprﬁche gleich aus
welchem Rechtsgrund, sowie die Einrede aus §320 BGB smd ausgeschlossen '
.§ 454 BGB findet keine Anwendung

33 Deér Verzug tritt mit Falligkeit des Kaufpreises ein, ohne dal} es .'einer Mahnung
: _ bedarf. Kommt die BB-AG mit der Zahlung des Kaufpreises in Verzug, so ist sie
W ' verpflichtet, dem Land Berlin Verzugszinsen in Hohe von 10 % p.a. zu zahlen,
soweit das Land Berlin der BB-AG keinen hﬁhéren Schaden nachweist. Bei der
Zinsberechnung ist ein Zinsjahr von 360 Tagen und ein Zinsmonat von 30 Tagen
‘zu Grunde zu legen. Die Zinsen sind gleichzeitig mit dem Kaufpreis zur Zahlung
fallig. § 3.2 gilt entsprechend Wenn der Kaufpreis nicht innerhalb von zehn
Kalendertagen nach dem Stichtag volistandxg, vorbehaltlos und unbedingt dem in
§ 3.2 genannten Konto gutgeschneben ist, ist das Land Berlin daruber hinaus
berechtigt, ohne weitere Fr1stsetzung von der BB-AG Schadensersatz wegen
Nichterfiillung zu fordern oder von diesem Vertrag zuriickzutreten.

§4  Gewihrleistungen-

(‘" o 4.1 Das Land Berlin gewihrleistet in Form eines selbstdndigen Garantiéversprechens,‘
daB zum Stichtag die in § 2.3 genannten Aktien voll eingezahlt und nicht .
zuri_ickge'zalﬂt sind, das Land Bérlin Inhaber dieser Aktien ist, es iber sie frei

verfiigen kann und sie nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

42 Das Land Berlin .gewihrleistet ferner in Form eines selbstindigen -
Garantieversprechens, daB zum Stichtag die Holding nur die Verbindlichkeiten

aufweist, die aus der in

Anlaig_!e 2

1 anm\BWB\Vollzugsdokumente\Anlage 7.3 zum KonsVertrag.doc vom 24.8.99



4.4

45

K:\Hagselmanm\BWB\Woll

' beigefigten Bilanz ersichtlich sind.

Das Land .Berlin gew‘aihrleistet | ferner in Fomm | eines  selbstindigen
Garantleversprechens daB die Holding oder die BWB bei Vollzug -dieses Vertrages
die in Anlage 42 des Konsortialvertrages aufgeﬁlhrten Betelhgungen sowie eine
Bete111gung an der Swakopmund Sewage Operatmg Company Lumted Wmdhoek
Namibia (100 %) und an der Févérosi Csatornazasi Miivek Rt. (1 Akt1e) halt, soweit
sich nicht aus § 7.1 des Konsortialvertrages etwas anderes ergibt, die Holchng oder
die BWB iiber diese Beteiligungen fre1 verfiigen kann und diese Bete1hgungen nicht
mit Rechten Dritter belastet sind, SOWClt nicht Anlage 3 etwas anderes vorsieht.

Sowelt und solange die Ubertragung einer Beteiligung von BWB auf dlE: Holding

" picht wirksam volizogen worden ist, hilt die BWB die Beteiligung treuhandensch

fir die Holding gemaB dem zwischen BWB und Holdmg geschlossenen

Einbringungsvertrag.

Sollte eine der Gewihrleistungen .der Absitze 1 bis 3 ganz oder teilweise
unzutreffend sem, kann die BB-AG verlangen, daf das Land Berlin innerhalb einer
Frist von 90 Tagen ab Zugang des Verlangens den Zustand herstellt, der beste'hen
wiirde, wenn die Gewahrlelstung zutreffend ware. Ist die Herstellung des

vertragsgeméiﬂen Zustands tatsachhch rechtlich oder aus sonstigen Griinden nicht

mdglich oder stellt das Land Berlin mnerhalb der gesetzten Fnst den

vertragsgeméafien Zustand nicht her, kann die BB-AG von déem Land Berlm
verlangen, da} es der Holding oder der BB—AG den daraus entstandenen Schaden

- ersetzt. Der Rechtsgedanke der §§ 460, 464 BGB findet keme Anwendung

Alle Anspriiche der BB-AG wegen Unrichtigkeit einer Gew'élulmsttmg gemaB § 4

dieses Vertrages ver] shren innerhalb von zwei Jahren ab dem Stichtag.

zugsdokumentetAnlage 7 3 zum KonsVertrag.doc vom 24.8.99
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§5.

51

5.2

86

6.1

6.2

6.3

§7

§8.

%

Ausschlub sonstiger Rechte der BB-AG

Abgeséhen von den in‘§ 4 dieses Vertrages und in § 30 des Konsortialvertrages
genannten Gewéihﬂeistungen {ibernimmt das Land Berlin keinerlei Gewihrleistung

und gibt keinerlei Garanﬁen_oder Zusicherungen ab.

§ 40 des Kohsorﬁalvertrages gilt entsprechend.

Vollz.ug/Stichtag
Dieser Vertrag wird nur zusammen mit dem Konsortialvertrag wirksam.

Dieser Vertrag wird zusammen mit dem Konsortxalvertrag vollzogen. Bei Vollzug
dieses Vertrages wird die BB-AG den Kaufpreis gemaﬁ § 3.2 bezahlen. '

Der Tag,- der im Konsortialvertrag als Stichtag bezeichnet;wird, entspricht dem in
diesem Vertrag als "Stichtag" bezeichneten Tag. '

‘ Ubertragungen

. Sowe1t dieser Vertrag nicht ausdriicklich etwas anderes vorsieht, ist weder die BB-

'AG ohne schriftliche Einwilligung des Landes Berlin noch das Land Berlin ohne ’
schriftliche Einwilligung der BB-AG berechtigt, einzelne oder alle Rechte aus

_ chesem Vertrag zu {ibertragen.

Vorausgehende Verhandlungen und Vereinbarungen

Dieser Vertrag ersetzt alle vorausgehenden Verhandlungen und Vereinbarungen
zwischen den Parteien, die den Gevenstand dieses Vertrages betreffen

'

K. AHasselmanm\BWB\Vollzugsdokumente\Anlage 7.3 zum KonsVertrag.doc vom 24.8.9%




5.3

9.4

Schluflbestimmungen

Dieser Vertrag unteﬂiegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Anderuﬁgen und Erginzungen dieses Vertrages, einschlieBlich der Abidnderung
dieser Schriftformklausel selbst, bediirfen der Schriftform unter ausdriicklicher

Bezugnahme auf diesen Vertrag, soweit nicht notarielle Form einzuhalten ist.

Miindliche Nebenabreden zu diesem Vertrag bestehen nicht.

Sollten Bestimrmmgen dieses Vertrages oder eine kiinftig in ihn aufgenommene
Bestimimung ganz oder teilweise nicht rechtswirksam oder durchfilhrbar sein oder
ihre Rechtswirksamkeit oder Durc..hﬁihrba‘rkeit spﬁfer_ verlieren, soll hierdurch die
Giiltigkeit der {ibrigen Bestimmangen des Vertrages nicht beriihrt werden. Das
gleiche gilt, soweit sich herausstellen solite, daf-der Vertrag eine Regelungsliicke
enthilt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfithrbaren Bestimmung oder zur

Ausfiillung der Liicke soll eine angemessene Regelung gelten, die, soweit rechtlich

" moéglich, dem am néchsten kommt, was die Vertragsparteien gewollt hitten oder

nach dem Sinn und Zweck des Vertrages gewolit haben wiirden, soweit sie bei
Abschluf} dieses Vertrages oder bei der spiteren Aufnahme der Bestimmungen den
Punkt bedacht hitten. Das g11t auch, wenn die Unwxrksamkelt einer Bestimmung -
etwa aus einem in dem Vertrag vorgeschriebenen Mal} der Leistung oder Zeit
(Fnst oder Termm) beruht; es soll dann ein dem gewollten moglichst
nahekommendes, rechthch zuldssiges Mall der Lelstung oder Zeit als vereinbart
gelten.

Die Uberschriften in diesem Vertrag haben keinen EinfluB auf dessen Auslegung.

Entsprechendes gilt fiir etwa angefertigte Ubersetzungen dieses Vertrages in

andere Sprachen.

* Die Anlagen sind Teil dieses Vertrages.
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B ;:rliﬁ, den 3_/1_ August 1999

Land Berlin S S BB Beteiligungs Aktiengesellschaft
vertreten durch die Senats- : . vertreten durch: ' '
verwaltung fiir Finanzen = - o )
durch: L - ,

?6« LL({Z’( ?( l"l//\"‘*" ' [r W/ /é/(
Dr. Reinhard Baumgarten ] Dr. Matthias Benecke

Leitender Senatsrat o :

aufgrund Vollmacht vom 1§ Juni 1999 aufgrund,Untervolimacht-vom,ZQ. August 1999;
ausgestellt von Christopher Schifer aufgrund
Vollmachten vom 11. und 15. Juni 1999 |

-,

und die
Senatsverwaltung flir
Wirtschaft und Betriebe
durch: '

Fabyu de Sodd - Sbulz
Gabriele Soth-Schulz
‘Oberregierungsrétin

aufgrund Vollmacht vom39 . August 1999

—_

Anlage 1. Globalurkunden
Anlage 2: Bilanz zum Stichtag

Anlage 3: Rechte Dritter an Beteiligungsunternehmen

\e( .
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Beglaubigte ' Abschrift

Vollmacht

Hiemmit wird

Herr Leitender Senatsrat Dr Relnhard Baum garten
mit Dxenstsuz mnD- IOI 79 Berim K.lostﬂr:.“raﬁe 39,

%
3
i
L
i
H
E

bevoihnﬁéhtict das Land Berlin bet dem AbschluB der Vertrige {iber und im Zusammev-

i  hang mit der Teilprivatisierung der Berhner Wasserbetriebe Anstalt des ‘Sffentlichen

Rechts zu vertreten, insbesondere bei dem Abschlufl eines Konqo*‘iaIVertraOes mit der
il RWE Umwelt AG, der Vivendi S.A., der RWE Aqua GmbH, der Compagnie Générale des
' Eaux’ Deutacniand GmbH, der Allianz Capital Partners GmbH, der BWB Betelhcruncs Ak~
tienvesellschaf“ und der BWB Hoidmcr Aktlencreseﬂschaft und alle n dtecem Zusammen—

hang erforderhchen oder zweckmaﬁlaen Er‘darunc' 313 abzucreben

Herr Dr. Baumgarten ist berechti gt, Untervollmachten iu. erteilen,

Berlin, den 18. Juni 1999

Dis wirtliche (i
iy Vorghods

Ursohrift

el arem**'-"r‘:*-l ""';'
™ £\ -y -
20%en Absok it et s

n begiaubige ich hierm;
Betlin, den_| .06 4999
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‘Vollmacht
Hiermit wird

Frau Gabriele Soth-Schulz
mit Dienstsitz in D - 10820 Berlin, Martin-Luther-Str. 105,

bevollméchtigt, das Land Berlin bei dem Abschiufy deé Kauf- und Ubertragungsvertrages
zwischen dem Land Berlin und der BWB BeteiligungsAktiengeselischaft im Zusammenhang '

mit der Teilprivatisierung der Berliner Wasserbetriebe Anstalt des ‘Bffentlichen Rechts zu
vertreten. '

Berlin, den 30.August 1998

o
s
o

_"'-._.__-_,./

o

(Wolfgang Branoner)

|‘ . e o
\l-
\a?f‘g.na&\ e




- _ )
Béglaubigte Abschrift T

Vollmacht

] .
b

' :. iermit bevolEméchtigt die RWENIVENDI Beteiligungs AG mit dem Sitz in Berlin

-Herrn Christopher Schéfer; geb. am 18.04.1967, wohnhaft Bochum,
' Hermn Henry Werner, geb. am 15.05.1958, wohnhatft in Leipzig,

1d zwar jeden allein, fiir die Gesellschatit alle Rechtshandlungen vorzunehmen und -
{1 Jklarungen abzugeben, die im Zusammenhang stehen mit der Privatisierung der
f:rliner Wasserbetriebe und deren Tochtergesellschaften sowie sonstigen
tteiligungen. -

e Bevollmachtigten haben‘das Recht, Untervo[lmacht ZU erteilen.

tsen, den 15. Juni 1999

[VE/VIVENDI Beteiligungs AG

Jristophe Hug . : "~ Bernd Hesseling

z };Vortllche Uberems’timmunf;.

i O{SEehenden Absehiift mit der
. nf-tbeglaubigeich hiermit,

I oo 2208, (€5




Nummer "3DZ  der Urkundenrolle fiir 1999
. Die vorstehende, heute von mir im Hause Opernplatz 1, Essen, gefertigte
Namensunterschrift des Herrn 3 ,

- Dipl.-Kaufmann Bernd Hesseling

beglaubige ich hiermit.

~ Herr Hesseling wurde mir vorgestellt durch den von Person und als queriéssig
.~bekannten Herrn Dr. Andreas Lotze, dienstanséssig Opernplatz 1, 45128 Essen.

" Herr Hesseling erklarte auf Befragen, dalk weder der Notar noch eine mit thm zur
gemeinsamen Berufsaustibung verbundene Person auRerhalb ihrer Amtstatigkeit als

Notar bereits in derselben Angelegenheit flr ihn (bei.Vertretern auch flir diese) tatig
war oder ist. :

. w@%&n 15, Juni 1999

jotte
3‘8.19 |

“Hanc
{Hels!

TR e i oo



Faiey
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Beglaubigte Abschrift

Hand'elsregisterbesc-heinigu_ng

RWE/Vivendi Beteiligungs AG ist eingetragen im Handelsregister des “Amtsgerichts
lottenburg zu HRB 71083. Sie wird vertreten durch Herm Bernd Hesseling, geb. am
s deren Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem weiteren

9.1947, Essen, al
ich bestitige dies nach Einsicht in das’

tandsmitglied oder einem Prokuristen.
Helsregister am-15.06.1998.

=

" den 16. Juni 1999

Die w8 rtliche Ubereinstimmung
War vorstehenden Abschrift mit der

o




88 it bevollmichtist die RWE/VIVENDI Beteiligungs AG mit dem Sitz in Berlin

Vi A
Beglaubigte Abschrift ‘

Urkundenrolle Nr. B 2 79 11999

Vollmacht - T

‘Herm Christopher Schifer, geb. am 18.04.1967, wohnhaft Bochum,
Herrn Henry Werner, geb. am 15.05.1958, wohnhaft in Leipzig,

iwar jeden allein, fiir die Gesellschaft alle Rechtshandlungen vorzanehmen und
irungen abzugeben, die im . Zusammenhang stehen mit der Privatisierung der Berlmer

sserbetriebe und deren Tochtergesellschaften sowie sonstigen Beteiligungen.

‘Bevoﬂmﬁchtlgten haben das Recht, Untervollmacht zn erteilen.

Bernd Hesseling




©

.h-hng.\‘_

= . Urkundenrolle UR.-Nr. H 279/1999

"
o
Hiermit beg!;aubi@é@& die heute vor mir geleistete Unterschrift ,
BN ‘ | ' | - y
des Herrn Christophe P\%:.e Hug, geb. am 07.08.1972, geschaftsansassig Unter den Linden
21, 10117 Berlin, von PerseXbekannt. : : ,

| Die RWE/Vivendi Beteiligungs Gpd eingetragen im Handelsregister des Amtsgeric::hts
Charlottenburg zu HRB 71083. Siewpuird vertreten durch Herm Hug als deren
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit it weiteren . Vorstandsmitglied oder einem
Prokuristen. Ich bestatige dies nach Einsicht in cﬂi’ai'?“ma@eisregfster am 15.06.1999,
’ - o
=
T,
=
i

Berlin, den 11.06.1999

sl

. {'j .
Kostenberechnung gem. §§ 141,154 KostQ "—'—‘_‘}\
> 8
Geschiftswert: Héchstbetrag \\‘(
: h Y
Beurkundungsgeb. §§ 32, 45 | 1/4 250,00 DM
Geblhr gem. § 58 | ' 60,00 DM
.Gebidhrgem. §581M 60,00 DM
Vertretungsbescheinigung gem. § 150 50,00 DM
Nr. 2 _
Zwischensumme I | 420,00 DM
16 % Mehrwertsteuer - 67,20 DM
gesamt - : | 487,20 DM
| Havégf‘ﬁbﬁm
Die wértliche Ubereinstimmung

. der vorstehenden Abschrift mit der

Urschriftbe glaubigeich hiermit.
Berlin, den .42.08 £ 77070,

Hie
far

tet]




T

Elepneiisdonid

Untervollmacht

Hiermit bevollméchtige ich auferund der mir am 11. Juni 1999 (UR-Nr. H 279/1999 des No-

tars Happe‘in Berlin) und 15. Juni 1999 (UR-Nr. 302/ 1999 des Notars Dr. Ising in Essen) er-

teilten Einzelvollmacht im Wege der Untervollmacht |

Frau Dr. Annedore Streyl,
Herrn Dr. Jan birk Harke,
Herm Dr. Tim Oﬁver’Brandi,
Herrn Dr. Matthias Benecke,

' geschiftsansissig Friedrichstr. 95, 10117 Berlin,

und zwar jedem allein, im Namen der RWE/Vivendi Beteiligungs AG, Berlin, den Kauf- und -
U_‘oertr‘agungsvertrag‘zwis"_chen' dem Land Berlin und der RWE/Vivendi Beteiligungs AG (zu-

' kiinftig firmierend als ,BWB Beteiligungs Aktiengesellschaft®) iiber den Erwerb von Aktien
1 der Berlinwasser Aktiengeselischaft, Berlin, (zukiinftig firmierend als ,,BWB Holding Akti-

engesellschaft) abzuschlieBen. Die/Der Bevollmachtigte ist befugt, fiir die RWE/Vivendi
Beteiligungs AG alle Erklirungen abzugeben, diAe_ im Zusammenhang mit dem AbschluB des
Kauf- und Ubertragungsvertrages notwendig oder nach ihrem/seinem alleinigen Ermessen

zweckmiBig sind. Diese Untervollmacht ist giiltig bis Zum Ablauf des 15, September 1999.

Essen, dén %2/ 06( C} C?

: (Chrlstopher Schafer)

De )
U771 Untervollmacht RWE/Vivendi)



426i.

Nummer 426 der Urkundenrolle fiir 1999
Die vorstehende, heute vor mir gefertigte Namensunterschrift des Herrn _

Chnstopher Schafer, geboren am 18.04.1967, Auf Dem Jager 25,
44892 Bochum, ausgewiesen durch Personalausweis
Nr. 565‘!05072 ausgestellt von der Stadt Hattmgen,

" beglaubige lc:h htermat

Herr Schafer erklirte auf Befragen daf3 weder der Notar noch eine mit ihm
zur gemeinsamen Berufsausibung verbundene Person auferhalb ihrer
Amtstatlgkeit als Notar berelts in derselben Angelegenheit fir ihn {bei Vertre-
tenen auch fur dlese) tatig war oder ist:

" Essen, den 26. August 1999 DG

{Dr. Iging)
Notar

Kostenrechnung:

Geschaftswert: 580.000,00 DM

18 5/20 Gebiihr §§ 141,32,45 | KostO 250,00 DM
Gebiihr § 68 | Kost0 40,00 DM
Summe L : 290,00 DM

Ny
{Dr. Iging)
Notar




Anlage 1 zum Kauf- und.fIbertragﬁngsvertrag
- Globalurkunden

! o ‘ Globalurkunden der

" Berlinwasser Aktiengesellschaft

.l‘)('-
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BWB Holding Akﬁengesells_chaft
N 001
Globalaktie .

ber

2.000.000 Stuckaktien

Nr. 00001 - 2.000.000

Der Inhaber dieser Aktie ist im anteiligen Betrag am Grundkapital an der BWB Holding AG,
Berlin, nach MaRgabe ihrer Satzung als Aktionar beteiligt.

" Auf diese Stiickaktien ist der gesamte Ausgabebetrag geleistet.

Berlin, den (... ® ...} August 1999

BWB Holding Aktiengesellschaft

B
"l

! Der Aufsichtsrat . ' ' : Der Vorstand
; Dieter Ernst - : Michael D. Pohi
Vorsitzender .

# 43812 [FRA XTC01]]




BWB Holding Aktiengesellschaft -

" 1 8.020.000 Stiick - . o NR002

. Globalaktie

tiber

8.020.000 Stiickaktien
o © Nr.2.000.001 - 10.020.000

Der Inhaber dieser Aktie ist im anteiligen B'etrag am Grundkapital an der BWB Holding AG,
Beriin, nach MaRgabe ihrer Satzung als Aktion&r beteiligt. ' '

Auf diese Stiickaktien ist der gesamte Ausgabebetrag geleistet.

Berlin, den (... @ ...) August 1999

BWB Holding Aktiengeselischaft

N

Dér Vorstand

Der Aufsichtsrat
Michael D. Pohi

Dieter Ernst
Vorsitzender

# 44125 [FRA Y1PO1Y




BWB Holding Aktiengesellschaft

9.980.000 Stiick o | Nr. 003

'qubalakti’e

Uber

9.980.000 Stiickaktien
Nr. 10.020.001 - 20.000.000

Der Inhaber dieser Aktie ist im antelhgen Betrag am Grundkapltal an der BWB Hold:ng AG,
Berlin, nach Marsgabe ihrer Satzung als Aktionar beteiligt.

Auf diese Stiickaktien ist der gesamte Ausgabebetrag geleistet.

Berlin, den (... ® ...) August 1999

BWB Holding Aktiengesellschaft

,;,\.‘

Der Aufsichtsrat Der Vorstand.
Dieter Emst . | Michael D-. Pohl
Vorsitzender o :

# 44128 [FRA Y1501]]




Anlage 2 zum Kauf- und Ubertragungsvertrag

S o - " Plan-Bilanz der Berlinwasser AG

Erklirung des Vorstandes der Berlinwasser AG

W

™




Berlinwasser AG
Neue Judenstt. 1, 10179 Berlin
T Vorstand

Erkldrung

'Als Ailéinvorstand der Berlinwasser Aktiéngesellschaft erklére ich hiermit, daR die -

i, . Berlinwasser Akﬁengese!ls_chaft zum Stichtag im Sinne von § 29.1 Konsortialverirag

Rﬂdksteilungen in Hohe von DM 0,3 Mio aufweisen wird. Es handelt sich um

Steuerruckstellung

Lelstungen der BWB flr Berlinwasser AG fur das Jahr 1899 -

0,08 Mio DM
0,09 Mio DM

Leistun.gen der KPMG flr PrUfungshandlungen im

Zusammenhang mit der Nachgrindung

‘Berlin, den 30. August 1999

(Mlcr:a{i D. Pohl)
4 Vorstand

0,10 Mio DM
0,27 Mio DM

-~ Etwaige bis zum S‘tich'tag anfallende tharkosten_ sind hier nicht bertcksichtigt.

# Sitz der Gesellschaft: Berfin

HRB-Nr. 68305 - Amtsgericht Charlottenburg
UStidNr, DE1961682221
Aufsichtsratsvorsitzender:

Naatssekretar Dieter Ernst

Varstand: Dipl.-Kfm. Michael D. Pohl
Telefon: 030 8644-2205 -Telefax: 030 8644«6603

Bankverbindung: Dresdner Bank Berlin

 Konto Nr. 40 960 160 00 - Bankleitzahl 120 800 00 e
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Anlage 3 zum Kauf- und Ubertragungsvertrag
Rechte Dritter an Beteilignngsunternehmen

An den in Anlage 4.2 zum Konsortia!vertrag aufgefithrten Betéiligunggn
sowie den Beteiligungen an der Swakopmund Sewage Operating Company Limited,
Windhoek, Namibia und der Févirosi Csatornizdsi Miivek Rt., Budapest, Ungarn,
| : bestehen die folgenden Rechte Dritter

" Keine

K:\Hasselmann\BWB\Vollzugsdokumcntc\Anlage 3 zum Kauf- und Ubertragungsverrag.doc vom 20.08.99




Die wirtliche Uberelnstlmmung der vorstehenden'Ahschrlft mit der mir
vorliegenden Urschrift beglaublge ich.

Berlin, den 27. September 1999

‘ ' Dr Glinter Willma
Notar

P 21 A
R N‘{‘{&
J

d13/d411
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Nachgriindungsbericht
~des Aufsichtsrates der
RWE/Vivendi Beteiligungs AG

Wir, die Mitglieder des Aufsichtsrates der RWE/Vivendi Beteiligungs AG (nachfolgend

.auch "Gesellschaft” genannt), mit Sitz in Berlin, erstatten den folgenden Nachgriin-

dungsbericht im Rahmen der Begrﬁnduno' einer Stillen Beteiligung an der BWB Hol-
ding AG sowie des Erwerbs von 49 9 % des Grundkapitals der BWB Holdmg AG durch

' dlc RWE/V 1vend1 Betelhgungs AG

L _ _ _
‘ Griindung der RWE/Vivendi Beteﬁigungs AG

Die RWE/_Vivendi'Betciligungs AG wurde am 15. Juni 1999 mit einem Grundkapital
von EURO 50.000,00 in das Handeisrggister des Amtsgerichts Charlottenburg unter

HRB 71083 eingetragen. Das Grundkapital ist seitdem unverindért geblieben. Griinder .

und alleinige Gesellschafter der RWE/Vivendi Beteilfgﬁngs AG sind .die',RWE_ Aqua
GmbH in Essen, eingetragen 1rn Handelsregister des Amtsgcricﬁts Ess‘enrunter HRB
10122 und di-e Compaghi_e Générale des Eaux Deutschland GmbH, mit dem Sitz in
Ludwigshafen, eingétragen im Handelsregister des Amtsgerichts Lﬁdwigshafen unter
HRB 3321, B |

Zu Mltghedem des ersten Aufsxchtsrates ‘wurden von den Griindern ausweislich des -

notariellen Protokolls vom 03, Juni 1999 (UR-Nr 258/1999 des Notars Helmut F.G.
Happe, Berhn) folgende Damen und Herren bestellt:

a) Frau Aline Bouclet-Grofimann - d) Herr Werner Béttcher
'b) - Herr Thierry Roche “ ~€)  Herr Ralph Lindackers

c) Herr J6rg Simon - o , f) Herr Dr. Andreas Lotze

VOB31BER/TOB 131.08.99




II.

Nachgriindungstathestinde

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG beabsichtigt, sich im Rahmen der Teilpﬁvatisiéru’ng |

der Berliner Wasserbetriebe Anstalt des 6ffentlichen Rechts (nachfolgend "BWB ASR"
génannt) an dieser Anstalt mittelbar in Hohe von 49,9 % zu beteiligen. Dies geschieht
auf der Grundlage des von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG am 18. Juni 1999 mit

dem Land Berlin und weiteren Vertragspartnern abgeschlossenen Konsortialvertrages.

Da es sich bei den BWB AGR um eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts handelt, ist es aus
- landesrechtlichen Griinden nicht mdglich, eine direkte Beteiligung an der Anstalt im

Wege eines Anteilskaufs zu erwerben. Aus diesern Grunde wurde in Vorbereitung der

- Teilprivatisierung die BWB Holding AG (derzeit noch firmierend als Berlinwasser AG), _

:mift Sitz in Berlin und eingetragen im Handelsregister des Amtsggrichts Charlottenburg

unter HRB 68305, gegriindet. Die BWB Holding AG wird sich als stiller Gesellschafter

| in Hohe von jeweils 49,9 % an zwei Teiigéschéﬁsbetrieben der BWB AGR beteiligen.

Hierfiir wird die BWB Holding"AG in Kiirze mit der BWB A6R einen Vertrag tiber
zwel stille Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen Leitﬁng schliefen,
mit dem sich die BWB Holding AG am Vermd&gen und Ergebm‘;s der BWB ASR wirt-
schaftlich mit 49,9% beteiligt: Diese beiden étilleﬁ Beteiligungen der BWRB Holding AG
an der-BWB AGBR stellen jeweils einen Tei}ges;chﬁﬁsbetrieb der BWB Holding AG dar.

In Vollzug des KonsortialVErtrages vom 18.7 uni 1999 wird die BWB AGR dén‘iber hih—
aus die von ihr im'sogehannteh' Wettbewerbsgescﬁéiﬁ gehaltenen Anteile an verschiede-
nen Gesellschaften in die BWB Holding AG einbringen. Im weiteren Verlauf der
Tellprivatisierung werden ‘séimtlibhe Aktien der BWB Holding AG, deren alleiniger Ak-_

tionidr die BWB AGSR ist, dem Vermdgen der BWB AR durch das Land Berlin als An-

stalts- und Gewahrtriger entnommen. -
Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG Beabsichtigt, sich nunmehr an dem Teilgeschifts-

betrieb der BWB Holding AG, der aus den stillen Beteiligungen an den BWB AR be-
- steht, zu beteiligen. Ferner beabsichtigt sie, 49,9 % des Grundkapitals der BWB Holding

VOBIIBER/TOB 31.08.99
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- AG azu erwerben wihrend dxe restlichen 50,1 % des Gmndkapﬂais der BWB ‘Holding |

- "AG vom Land Berlin gehalten werden.

Zur Umsetzung dieser Betelhgungsstruktur hat die RWE/Vi 1vend1 Beteﬂlgungs AG die
beiden folgenden Nachgrundungstatbestande 1.3.d. § 52 AktG verwirklicht:

1. AbschluB eines Vertrages tiber eine stille Beteiligun g mit der BWB Holding AG
- am 25 Juni 1999, rmt dem sich die Gesellschaft als stille. Gesellschaﬂenn mit

einer Emlage in Hoéhe von DM 3,050 M1o (in Worten: Deutsche Mark drel Mil- -

liarden ﬁmfmg Millionen) an dem Teilgeschiftsbetrieb der BWB Holding AG
beteiligt, der aus deren beiden stillen Betelhgungen der BWB Holding AG an der
BWEB AoR besteht

2. Abschluf eines Kauf— und Ubertraoungsvertraces rmt dem Land Berhn am 31.
| August 1999 (d.i. Datum der letzten Unterschnﬁ) fiber den Erwerb von
+ 9.980. 000 Inhaberstiickaktien (éntsprechend 49,9 % des Grundkap1tals) der
BWB Holding AG gegen Zahlung eines Kaufpreises von DM 250 Mio. (in
Worten: Deutsche Mark zweihundertﬁinféig ‘Millionen).

Der Vertrag tiber eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und der Kauf- und Ubertra-

gungsvertrag vorn 31. August 1999 werden nachfolgend zusammen auch "Nachfrmn-

dungsvertrige" genannt. .

VOB3IBER/TOR 31.08.99
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0.
Berichterstattungspﬂicht des Aufsichtsrates

Da sich die RWE/Vivendi Beteiligungs AG in beiden Nabhgrﬁndungsﬁertré‘.gen zur Er-

bringung von Leistungen verpflichtet, die den zehnten Teil des Grundkapitals der Ge-
sellschaft im Zeitpunkt des jeweiligen Vertragsschlusses iibers{eigt, bediirfen die beiden
Vertrage gemaB § 52 Abs. 1 AKG zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptver-

sammlung der Gesellschaft und der Eintragung in das Handelsregister.

In entsprechender Anwendung des § 52 Abs. 3 AktG sind die beiden Nachgriindungs-
vertrige vor der BeschluBfassung der Hauptversammlung vom Aufsichtsrat zu priifen.
Der Aufsichts:at hat iiber das Ergebnis seiner Priifung gemiB § 52 Abs. 3 AktG einen

Bericht zu erstatten.
Zur Erstattung des Berichts liegen dem Aufsichtsrat die folgenden Unterlagen vor:

1. - Vertrag iiber eine stille Beteiligung zwischen der RWE/V. ivendi Beteiligungs'AG
und der BWB Holding AG vom 25. Juni 1999 nebst Anlagen

2. Entwurf des Verirages iiber zwei stille Gesellschaften ﬁnd Zur Begriindung' einer -

einheitlichen Leitung zwischen der BWB Holding AG und den BWB A&R nebst

Anlagen

3. Konsortialvertrag zwischen dem Land Berlin und der RWE/Vivendi Beteili-

gungs AG und weiteren Vertragspartnern vom 18. Juni 1999 nebst Anlagen |

4. Kauf- und Ubertragungsvertrag zwischen dem Land Berlin und der

RWE/Vivendi Beteiligungs AG vom 31. August 1999
5. Prifungsberichte tber die Jahresabschliisse 1996-1998 der BWB ASR

6. Priifungsberichie von Tochtergeselléchaften der BWB Holding AG fiir die Jahre
1996 bis 1998

7. Ergebnisse dieser Gesellschaften zum 30. Juni 1999

Y0O831BER/TOR 131.08.99



8. Geschﬁﬁsplanuﬁgen von Tochtergesellschaften der BWB Holding AG (tiberwie- .

gend fiir die Geschiftsjahre 1999 bis 2003)

9.  Planungsrechnungen fiir die BWB A6R und die wesentlichen :Tochtergesell;
schaften der BWB“Hoiding AG, erstellt von CREDIT SUISSE FIRST BOSTON

- Alctiengesellschaft im Aufirag der RWE AQUA GmbH und der Compagnie

Générale des Eaux Deutschland GmblH im Laufe des Privatisierungsprozesses
der BWB AGR einschliefilich darauf aufbauender Bewertungen der BWB A¢R
und der wesentlichen Tochtergesellschaften der BWB Holding AG

10. Handelsregisterausziige der Tochtergesellschaften der BWB Holding AG (soweit

S Handelsregistém eingetragen)

Iv.

Nihere Erliuterung der Nachgriindungsachverhalte

1.  Vertrag iiber eine stille Beteiligung an.der BWB Holding AG

Zur Umsetzung der Teilprivatisierung der BWB AGR hat die RWE/Vivend: Beteili-

gungs AG am 25. Juni 1999 einen Vertrag iiber eine stille Beteiligung mit der BWB

- Holding AG geschlossen. Nach MaBgabe dieses Véﬁrages beteiligt sich die
- RWE/Vivendi Beteiligungs AG mit einer Einlage von DM 3.050 Mio. als atypisch stil-
' ler Gesellschafter zu 100 % an dem Teilgeschéftsbetrieb der BWB Holciing AG, Zder'

wiederum aus deren stillen Beteiligungen an zwel Teilgeschifisbetrieben der BWB AGR

besteht. Diese beiden stillen Beteﬂigunge_n der BWB Holding AG werden in Kiirze :

durch einen zwischen ihr und der BWB AS-R zu schiieflenden Vertrag iiber zwei stille

Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen Leitung begriindet werden. Die

Einlage der RWE/Vivendi Beteiligungs AG in die BWB Holding AG entspricht der

Hohe nach der Summe der Einlage der BWB Holding AG in die BWB AGR.
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Damit ist die RWE/Vivendi Beteiligungs AG im Wege eine mittelbare Beteﬂigung in
‘Héhe von 49,9% an zwei Teilgesch'dﬂébetrieben der BWB AGR beteiligt. In diesen bei-

den Teilgeschiftsbetrieben ist das gesamte Vermégen der BWB ASR enthalten.

Zu dem Teilgeschifisbetrieb der BWB Holding AG, bestehend augs den genannten Zwei
stillen Beteiligungen, gehort jedoch weder der Vertrag zur Begrilndung einer einheitli-

chen Leitung zwischen der BWB ASR und der'BWB.Hoiding AG noch das sogenannte

Wettbewerbsgeschift. Das Wettbewerbsgeschft besteht aus von der BWB ASR in die

BWB Holding AG eingebrachten ehemaligen verbundenen Unternehmen und Beteili-

gungen.

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG nimmt in Hohe ihrer Beteiligungsquote, jedoch

‘beschrinkt auf ihre Einlagen, an dem Verlust des Teilgeschifisbétriebs der BWB Hol-
ding AG teil. Eme Nachschuﬁpﬂlcht besteht nicht. Sie tritt mit threm Anspruch auf
. Riickzahlung der Finlage hinter alle anderen Glaubiger der BWB Holding AG im Rang

zurtick. Im Falle der Auflgsung der BWB Holdmg AG wird sie wegen ihrer Anspriiche
nach allen anderen Glaubigern befriedigt. Die stille Be_tciligung an der BWB Holding
AG kann erstmals zum 31, Dezember 2028 gekiindigt Werden. Die Geschiftsfihrung
der stillen Beteiligung liegt bei der BWB Holding AG.

GemiB § 11 des Vertrags iiber eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 bedarf dieser

~Vertrag der Zustimmung der Hauptversammiung der BWB Holding AG, des Aufsichts-

rates der BWB Holdirig AG sowie der Hauptversammlung der RWE/V ivendi Beteili-
gungs AG Femer bedarf dieser Vertrag auch gemaB § 52 Abs. 1 Satz 1 AktG der Zu-

- stimmung der Hauptversammlung der RWE/V ivendi Beteiligungs AG und gemiB § 293

Abs 1 Satz 1 AktG der Zustlmmung der Hauptversarmnlung der BWB Holdmg AG!

Die Zustimmung des Aufsichtsrates der BWB Holding AG und die Zustimmung der

' Hauptversammlung der BWB Holding AG sollen in Kiirze erteilt werden. Die nach dein

Konsortialvertrag erforderhche Zustimmung -der Hauptversammlung der RWE/Vivendi

Bete111guncrs AG erfolgte am 23. Juni 1999,
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Anschaffungskosten fiir stille Gesellschaften mit der Berlinwasser AG sind in den letz-

ten zwel J ahren nicht angefallen.

2, Kauf- und ﬂbeﬁragungsvertrag iiber den Erwerb von 49,9 % der Aktien
" der BWB Holding AG

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG hat ferner am 31. August 1999 mit dem Land Berlin
" einen Kauf- und U‘bem'aguhgsvertrag {iber den Erwerb von 9.980.000 Inhaberstiickakti-
en der BWB Holding AG geschlbssen._- Diese Akﬁen werden im Rahmen def nachfol-
gend beschriebenen Kapitalerhdhung geschaffen und werden nach dér Kapitalerh6hung
einem Anteil von 49,9 % des Grundkapitals der BWB Holding AG entsprechen. Der
" Kaufpreis fiir die Aktien betrigt DM 250 Mio. '

Mit Erwerb dieser Beteiligung wird die RWE/Vivendi Beteiligungs AG mittelbar in
~ Hdhe von 49,9 % an den Tochtergesellschaften der BWB Holding AG beteiligt sein, die
in der nachstehend beschriebenen Weise von der BWB A6R in die BWB Holding AG

eingebracht werden:

a) Mit einem Einbringungsvertrag zwischen der BWB A6R und der BWB Holding
AG werden simtliche Geschiftsanteile an drei im Eigentum der BWB ABR be-
| findlichen Beteiligungen des so genannt.en Wettbewerbsgeschiftes im Wege einer
Kapitalerhhung gegen Sécheinlage bei der BWB Holding AG gegen Ausgabe
von 18.000.000 Stiick auf den Inhaber lautende Stilickaktien im anteiligen Betrag
am Grundkapital 1.H.v. je DM 5,00 eingebracht. Durch diese Kapitalerhdhung
wird das Grandkapital der BWB Holding AG von DM 10 Mio. um DM 90 Mio.
auf einen Betrag von DM 100 Mio. erhoht.

b) Mit einem weiteren Einbringungsvertrag werden Anteile an acht weiteren Betei-
ligﬁngen der BWB AGR in die BWB Hoiding AG ecingebracht. Diese werden als
andere Leistung des Gesellschafters im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in das

: Eigenkapital geleistet.
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Einzelheiten zu den gemif a) und b) eingebrachten Beteiligungen sind nachste- -

‘hend unter Ziffer V.3. aufgéfﬁhrt.

Der Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 31. Angust 1999 bedarf gemdB § 52 Abs. 1
Satz 1 AKG der Zustimmung der Hauptversammlung der RWE/V ivendi Beteiligungs

AG. Diese soll in der auferordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am

2. Septembef erteilt werden. Ferner ist gemill Anlage 27.2 des‘Konsortia_l"vertrags die -

Zustimmung des Aufsichtsrates der RWE/Vivendi Beteiligungs AG erforderlich. Diese

ist durch Beschluf} des Aufsichtsrafes vom 11. Juni 1999 erteilt worden.

Die BWB A6R hatte in den letzten zwei Jahren (durch die Einlage der Anteile an -

Tdchtergeselléchaften in die Berlinwasser AG zum Teilwert) Anschaffungskosten flir
49,9 % der Aktien in Hohe von DM 250 Mio.

3. | Konsortialvertrag mit dem Land Berlin

Grundlage der Te11pr1vat1s1erung der BWB AOR ist der am 18. Jum 1999 zw1schen dem

. Land Berlin, der RWE/Vivendi Betelhoungs AG sowie weiteren Vertragspartnern abge-
schlossene Konsortialvertrag (nachfolgend "Konsortialvertrag" genannt). Im Konsortial-

vertrag haben die Vertragsparteien die Grundziige der vorstehend unter Ziffer II. sowie

IV.1. und IV.2. beschriebenen TcilpriVatisieruncsstruktur vereinbart. Der Vertrag Giber .

eine st111e Beteiligung vom 25. Juni 1999 sowie der Kauf- und Ubertragungsvertrac vom -

31. August 1999 dienen da.nnt der Umsetzung des Konsortlalvertrages

Gemi8 § 11 Abs. 2 des Veftrages iiber eine stille Gesellschaft wird dieser Vertfag Zu-
sammen mit dem Konsortialvertrag vollzogen. In entsprechender Weisé sieht auch § 6
Abs. 2 des Kauf- und Ubertragungsvertrages vor, daf dieser Vertrag gemeinsam mit
dem Konsomaivertrag vollzogen wird. Ferner sicht § 6 Abs 1 des Kauf- und Ubertra—
gungsvertrages vor, dafl dieser Vertrag nur gememsam mit dem Konsortialvertrag wirk-
sam wird. Im Konsortialvertrag sind bestimmte aufschiebende Bedingungen fiir die

Wirksamkeit und den Vollzug des Konsortialvertrages vorgesehen. Diese aufschieben-

den Bedingungen sind demnach mittelbar auch aufschiebende Bedingungen fiir den
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Vollzug des Vertrages iiber eine stille Gesellschaft sowie fiir die Wirksamlkeit und den
Vollzug des Kauf- und Ubertragungsve:trages.

V.

- Angemessenheit der Leistungen

L Vorbemerkung

Mit dem Vertrag tiber eine stille Gesellschaft beteiligt sich die RWE/Vivendi Beteili-

gs AG mit einer Einlage von DM 3.050 Mio. in Hohe von 100 % am Teilgeschifts-
betrieb der BWB Holding AG, der aus zwei stillen Beteiligungen am ges-amten Vermd-
: gén der BWB AOR besteht. Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG begriindet somit eine
rnittelbare Beteiligung in Hohe von 49,9 % am Vermdgen und Ergebnis der BWB AGR.
Deshalb ist fiir die Beurteilung, ob die genannte Einlage den Wert der dafiir gew'eiﬁrten
Rechte erreicht, der Wert der BWB A&R zu beurteilen. |

Durch den Kauf-. undU'beﬁragungsvertrag hat die RWE/Vivendi Beteiligungs AG

49,9 % der Aktien der BWB Holding AG zum Kaufpreis von DM 250 Mip. erworben.

Da die BWB Holdirig AG selbst kein operatives Geschift aufweist, ist die Beurteilung, |

ob der Ka.ufpreis den Wert der daflir gewdhrten Rechte erreicht, anhand der nachstehend
 unter Ziffer V.3. beschriebenen Beteiligungen des Wettbewerbsgeschifts vorzunehmen,
die von der BWB AGR in die BWB Holding AG eingebracht werden.

Ferner ist bel der Prufung der Angemessenheit der Leistungen der RWEN ivendi Betei-
ligungs AG zu beriicksichtigen, daB die Hohe der Einlage der RWE/Vivendi Beteili-

gungs AG als stiller Gesellschafter und der Kaufpreis fiir die Beteiligung in Héhe von

49,9 % des Grundkapitals der BWB Holding AG im Rahmen des Bietungsverfahrens
um die Teilprivatisierung der BWB AGR zwischen dem Land Berlin und den Gesell-
' schaftern der RWE/Vivendi Beteiligﬁngs AG verhandelt wurden. Die Beteiligten dieser
Verhandlungen sind sich darin einig geworden, daﬁ die Hoéhe der Einlage der

RWE/Vivendi Beteiligungs AG einem Betrag von 49,9 % des Untemehmenswertes der
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BWB AGR und der Kaufpreis fiir die Aktien der BWB Holding AG einem Betrag von
49,9 % des Unternehmenswertes der BWB Holding AG entsprechen.
2, Vertrag iiber eine stille Beteiligung‘an der BWB Holding AG

Fir die Beurteﬂﬁng der Angemessenheit der von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG im
Rahmen des Vertrageé iiber eine stille Beteiligung zu erbringende Einlage von DM

13.050 Mio. ist demnach der Wert der BWB AGR zu beurteilen:

- Gem. § 1 des Berliner Betriebegesetzes (BerlBG) hat das Land Berlin zum 1. Januar

1994 zur Wahmehmung offentlicher Aufgaben die BWB ASR als rechtsfahlge Anstalt
des 6ffentlichen Rechts errichtet. Sitz der Anstalt ist Berlin.

Aufgaben der BWB A6R sind die Wasserversorgung Berlins sowie die Ableitung und

Reinigung des in Beﬂin anfallenden Abwassers (§ 2 Abs. 6 BerlBG). Die BWB ASR

nehmen d1e Aufgabe der Ableitung und Reinigung des in Berlin anfallenden Abwassers

mit Ausschhethhkeltswukung im Wege des Anschluf- und Benutzuncrszwanves nach

Mafgabe der einschligigen Bestunmungen wahr (§ 3 BerlBG).

Gewihrtriiger dér Anstalt ist das Land Berlin. Es haftet uneingeschrankt fiir die Ver-

bindlichkeiten der Anstalt (§ 4 qulBG), soweit nicht Befriedigung aus dem Vermdgen -

der Anstalt zu erlangen ist.

Die BWB ASR erwirtschaftete im Geschﬁﬁsjahxj 1997 einen Jahresiiberschuf in Hohe

von DM 162.809.985,82 und 1m Geschifisjahr 1998 einen Jahresiitberschufl in Héhe von

DM 64.760.981,36.

Die Hohe der von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG im Rahmen des Vertrages iiber

eine stille Beteiligung zu erbringende Einlage wurde anhand des zu erwartenden Ein-

nahmentiiberschusses der BWB A6R in der Zukunft ermittelt (Discounted Cash-Flow- |

Methode). Die Ermittlung der zu- erwartenden Einnahmetiberschiisse erfolgte auf der
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- Grundlage von Planungsrechnungén fir die BWB AS8R einschlieBlich ihrer Tochterge-
sellschaften, die von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Akfiengesellschaft wih-

rend des B1etlmgsverfahrens im Auftrag der Aktionire der RWE/V ivendi Betelhguncs
AG, d.i. die RWE AQUA GmbH und der Compagnie Générale des Eaux Deutschland '

" GmbH, erstelit worden sind. Diese Planungsrechnungen umfassen bei der BWB AGR
den Zeitraum vom 1999 bis 2028.

Bei der Ermittlung des Unternehmenswertes der BWB A6R wurde auch beriicksichtigt, |
dafl dlC BWB AOR ihrerseits Anteile an we1teren Gesellschaften hilt. Diese Beteili-

cungsuntemehmen wurden in die Wertenmttlung durch die Embezmhung der aus diesen

Beteiligungen erwarteten Erh'acrsuberschusse berucksmhngt

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Nachgriindungsprifung von der Schilssig-

keit und Plausibilitit der wesentlichen Ansétze der Mittelfristplanung und der- ihnen
zugrundeliegenden Planungsprimissen sowie der darauf aufbauenden Finanzierungs-

rechnung iiberzeugt.

Der Aufsichisrat kommt daher zu dem Ergebnis, daf} der Wert der stillen Beteiligtmg.

den Wert der zu leistenden Einlage in Hohe von DM 3.050 Mio. zumindest erreicht.

3. Kauf- und Ubertragungsyertfag iiber den Erwerb von 49,9 % der Aktien
der BWB Holding AG

Fiir die Beurteilung der Angemessenhelt des yon der RWE/Vivendi Betelhguncs AG

gemil dem Kauf- und Ubertragungsvertrages zu leistenden Kaufpreises ist, da die BWB
Holding AG keine eigene operative Gesqhﬁﬁstétigkeit aufweist, der Wert der von der
BWB A6R eingebrachten Beteiligungen des Wettbewerbsgeschifts mafigeblich.

Im einzelnen erwirbt die BWB Holding AG im Rahmen der vorstehend unter Ziffer

IV.2. beschricbenen Einbringungen die folgenden Betelligungen:
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Samtliche Geschiftsanteile an der SHW Hblter Wassertechnik GmbH ("SHW"),

Essen, eingetragen im Handelsregister beim Amisgericht Essen unter HRB

10153 mit einem Stammkapital von DM 11.800.000,00.

Die SHW ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der Aufbereitung

und Reinigung von Haushalts- und Industrieabwissem titig. Gegenstand der Ge-

sellschaft ist insbesondere die‘Prcﬁjektierung und der Bau kommunaler Abwas-
sereinrichtungen im. In- und Ausland. _Dié SHW erwirtschaftete in den Ge-
schiftsjahren 1997 und 1998 einen Jahrestiberschuf von DM 1.027,33 bzw. DM
1.12535. | | | |

' Qamtliche Geschiftsanteile an der UCB Umwelt Consult Berlin _GmbH ("UCB"),

Berlin, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter

HRB 44125 mit einem Stammkapital von DM 3.000.000,00.

Die UCB ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der ingenieurtechni- |

sqhén und kaufminnischen Beratung bei Infrastrukturvorhizben mit Schwer-

punkten in der Wasserversorgung und Abwasserentsorgung titig. Die UCB er--

wirtschaftete im Geschéftsjahr 1997 einen Jahresﬁberschﬁﬁ von DM 582.965,40

und im Geschiftsjahr 1998 einen J ahresiiberschuf von DM 455.193,17.

| Samtliche Gesc;hiiftsanteile an der BérliKcmm .Telekommunikationsgesellschaft

mbH ("BerliKomm"), Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts

Charlottenburg unter HRB 61678 mit ginem Stammkapital von

DM 94.152.000,00.

Die BerliKomm erbringt Dienstleistungen im Bereicﬁ der Teiekommunikation.r
Die BerliKomm erwirtschaﬁe'te im Geschiftsjahr 1997 einen J ahresitberschub
von DM 55.343,79 und im Geschiftsjahr 1998 einen Jahresitberschufl von
DM 2.367.041,25, | - |
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90% der Geschaﬁsantexle an der Hume Rohr GmbH, Doberlug-Klrchham ein-

getragen im Handelsreclster belm Amtsgencht Cottbus unter HRB 1755 mit e1-
pem Stammkapital von DM 29.000.000,00.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Entwmklung, die Herstellung und der Ver—
trieb von Betom‘ohren und Baustoffen Die Hume Rohr GmbH erw1rtschaf£ete
im Gcschafts;ahr 1997 einen Jahresiiberschuf von DM 372.360,48 und im Ge-
schiftsjahr 1998 einen Jahresitberschuf von DM 409.580,55. |

51% der Geschﬁftsanteile an der Robotics Cabling GmbH Kabeiverleszugg ("Ro-

botics Cabling”), Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts
Charlottenburg ~ unter | HRB 65168 mit einem Stannnkap1tal von
DM 2.000.000,00. | :

Gegenstand der Geschiftstatigkeit der Robotics Cabling sind Dienstleistungen

im Zusammenhang mit der Verlegung von Telekommunikationskabeln, Kabeln
- flir Kabelfemsehcn und Steuerungskabel in Abwasser1e1tungen Die Robotics

 Cabling erwirtschafiete im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresfehlbetrag von

DM 765,69 und im Geschiftsjahr 1998 einen Jahresfehlbetrag von

- DM 1.700.113,04. Die Gesellschaft ist bilanziell iiberschuldet. Die Geschifts-

fithrung geht von der Fortfithrung der Gesellschaft aus. '

50% der Aktien an der Csatorna Uzemeltetési Részvénytarsasag ("Kanalbetriebs-

Hoidirig"), Budapest, Ungarn, eingetragen im Firmenregister des Handelsgerichts

beim Hauptstidtischen Gericht Budapest unter der Nr. Cg.01-10-044030 mit el-

~ nem registrierten Kapital von HUF 19.420.000.600,00.

Die Kanalbetriebs—Holding hilt 25% der Aktien an der Hauptstidtische Kanali- -

sationswerke Budapest AG, die Aufgaben im Zusammenharig mit der Samm-

‘lung, Ableitung und Reinigung von Abwasser und Niederschlagswasser in der

Stadt Budapest erftillt. Die Karialbetriebs-Holding wurde im Dezember 1998 ge-

griindet; sie betreibt kein operatives Geschift. Ein Jehresabschluf ist noch nicht
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erstellt worden. Die Hauptstadtische Kanalisationswerke Budapest AG erwirt-

schaftete im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresfehlbetrag in Héhe von THUF

533.435 und im Geschiftsjahr 1998 einen Jahrestiberschuf} in Hohe von THUF
2.047.229. | | |

47% der Aktien an der Zsigmondy Beéla Vizkézmiiveket Uzemeltets
Részvénytirsasig ("Zsigmondy Béla") mit Sitz in Hodmezdvésarhely, Ungam,
mit einem registrierten Kapital von HUF 1.956.600.000. '

Gegenstand der Zsigmondy Béla .ist die Wﬁssergewinnun_g, -aufbereitﬁng ﬁﬁd
“verteilung sowie die Abwasserableitung und -entsorgung in der Stadt Hoédme-
zovasarhely. Die Zsigmondy Béla hat im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresiiber-
schuf von THUF 9.209 und im Geschiftsjahr 1998 von THUF 1.374 erzielt. |

49% der Geschiftsanteile an der Szprotawa-Spolka Wodno Sciekowa zo.0.

("Wassergesellschaft Szprotawa"), Szprqtawé, Polen, mit einem Stammkapital

von PLN 50.000.

- Die Wassergesellschaft Szprotawa ist ein Gemeinschaftsuntemehmen der Stadt

'Szprotawa'und der BWB AGR. Gegenstand der Gesellschaft ist die Planung, der

Bau und Betrieb der Kliranlage der Stadt Szprotawa. Die Wassérgesellschaft
Szprotawa erwirtschaftete in den Geschéftsjahren 1997 und 1998 ein ausgegli-

chenes Jahresergebnis.

- 35% des Gesellséhaﬁskapifals an der Xi’an Nanjiao Shuichang Youxiangongsi

("Wasserwerk Xian Siid-GmbH"), Xian, V.R. China, errichtet nach chinesischem
Recht mit einem registrierten Kapital von RMBY 97.738.160.

Die Wasserwerk Xian Siid GmbH ist ein Joint Venture mit zwei chinesischen
Partnern zum Zweck der Planung, des Baus und Betriebs des Wasserwerks Xian-
Siid. Die Wasserwerk Xian-Siid GmbH erstellt bisher keine Gewinn- und Ver-

lustrechnung,
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Die Ermittlung'des von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG im Rahnién des Kauf- und
ﬁbertragungsvertrages zu zahlenden Kaufp_reises erfolgte auf der Grundlage von Pla-
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- 100% der Geschifisanteile der Berli-Héd Kit. ("Berti-H6d") mit Sitz in Hodme-

zévasirhely, Ungam, registriert beim Bezirksgericht Csongrad unter der Num-

mer 06-09-006027 und mit einem Stammkapital von HUF 50.000.000,00.

Die Berli-H6d wurde im Rahmen des Kaufés eines Gebiudes in Ungarm miter-
worben und aus steuerlichen Griinden bislang nicht gelscht. Die Gesellschaft

erwirtschaftete im Geschiiftsj' ahr 1998 einen J ahresiiberschuff von HUF 20.000.

100% der Antenle an der Swakopmund Sewage OperatmU Companyv lelted ‘

("Swasoc"), - Windhoek, Naxmbxa, mit  einem - Gesellschaﬂskapltal von

NAD 4.000, eingetragen im Register der Republik Namibia unter der Nummer
99/076 eingetragen. |

Die Swasoc ist in 1999 gegriindet worden. Ihr Geschéﬁsgegenstand ist der Be-
trieb des Abwassersystems der Stadt Swakopmund.- '

Eine Aktie der Fovarosi Csatomazasi Miivek Reszvénytarsasdg, Budapest (Un- .

) garn) — nachfolgend Hauptstédtische Kanalisationswerke Budapest AG genannt

— mit einem Nennwert von HUF 100.000. Es handelt sich um eine Aktie der Se-
rie ,,B,, (Vorzugsaktie). Die Hauptstddtische Kanalisationswerke Bud.apest AG
ist im Firmenregister des Handelsgerichts beim Hauptstidtischen Gericht Buda-

pest unter der Nummer 01-10-042418 eingetragen.

nmungsrechnungen fitr die BWB Holding AG einschlieflich ihrer Tochtergesellschaften,
die von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktlengeselischaft wihrend des Bie-
tlmgsverfahrens im Auﬁrag der Aktiondre, der RWE AQUA GmbH und der Compagnie

Générale des Eaux Deutschland GmbH erstellt worden sind.
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- Die Planungsrechnungen umfassen bei den wesenthchen Tochtergesellschaften der

BWB Holding AG zumindest ﬁmf Geschiiftsjahre. Auf der Gnmdlage dieser Planungs-
rechnungen wurde der Unternehmenswert der BWB Holding AG samt ihrer Tochterge-
sellschaften nach der D1scou11ted Cash~Flow—Methode érmittelt. Dabei wurde auch be-

riicksichtigt, daB die Tochtergesellschafien der BWB Holding AG ihrerseits Anteile an

. weiteren Gesellschaften halten. Diese Beteiligungsunternehmen wurden in der Werter-

mittlung durch die Einbeziéhung der aus diesen Beteiligungen erwarteten Eﬁragsﬁber—

schiisse bérﬁcksichﬁgt.

Der Aufsichtsrat haf sich im Rahmen seiner Priifung von der Schliissigkeit und Plausi-
bilitit der wesentlichen Ansitze der Mittelfristplanung und der jhnen zugrundeliegenden

Planungsprimissen sowie der darauf aufbauenden Finanzierungsrechnung liberzeugt.

Der Aufsichtsrat kommt daher zu dem Ergebnis, dall der Wert von 49,9 % der Aktien

der BWB Holding AG den Wert des zu-leistehden Kaufpreises in Hohe von DM 250

Mio. zumindest erreicht.

VL

Vorausgehende Rechtsgeschifte und Sondervorteile

- Mit Ausnahme des vorstehend unter Ziffer IV.3. niher beschriebenen Konsortialvertra-

ges mit dem Land Berlin und der unter Ziffer IV.2 genannten Einbringungsv.ertfﬁge sind
dem Abschluf der Nachgriindungsvertriige sind keine Rechtsgeschifte vorausgegangen,
die auf die Begriindung einer stillen Beteiligung an der BWB Holding AG oder dem

Erwerb von Aktien an der BWB Holding AG hingezielt haben.

Ausweislich der Bestimmungen der Nacﬁgrﬁndungsvertrﬁge und der uns miindlich ge-
gebenen Erklérung des Vorstandeé werden keine Aktien fiir Rechnung eines Mitgliedes
des Vorstandes oder des Aufsichtsrates fibernommen. Weder ein Mitglied des Vorstan-

des noch ein Mitglied des Aufsichtsrates hat sich einen besonderen Vorteil, eine Ent-

schidigung oder Belohnung im Sinne der Grﬁndungsvorschri&en ausbedungen.

VOS31BER/TOB 31.08.99
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- VIL
Empfehlung

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Hauptversammlung der Gesellschaft, dem Vertrag iiber '

eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertragungsvertrag vom

31, August 1999 zuzustimmen.

Berlin, den

' Frau Aline Bouclet-GroBmann Herr Thierry Roche
Herr Jérg Simon - | Herr)lamer Béttcher
Herr Ralph Lindackers Herr Dr. Andreas Lotze

YO831BER/TOB 31.08.99
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VIL
Empfehlung

Der Aufsichtsrat empfiehlt-der Hauptversalmnlung der Gesellschaft, dem Vertrag tiber
eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertraghngsvertrag vom

31. Angust 1999 zuzustimmen.

Berlin, den 3 l (F.' l 353

Frau Aline Bouclet-Groflmann - Herr Thierry Roche '
Herr J t')ré Simon - Herr Werner Béttcher
Herr Ralph Lindackers ' Herr Dr. Andreas Lotze - -

VOS31BER/TOR 31.08.99
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VII.
Empfehlung

Der Aufsichtsrat empﬁehl’c der Hauptversammlung der Gesellschaft, dem Vertrag iiber
cine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertragzmosvertrao vom

31. August 1999 zuzustimmen,

. Berlin, den 31. August 1999

%% Dm

Frau Aline Bouclet-GroBmann  Hemr T SITY. Roche
- Herr J6rg Simon Herr Werner Béttcher -
Herr Ral ph Lindackers . Herr Dr. Andreas Lotze

VOSIIBER/TOR 3L.08.99
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VII.
2 Empfehluﬁg

Der Aufsicl-ltsr,at empfiehlt der Hauptversammlung der Gesellschaft, dem Vertrag tiber

eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertragungsvértrag vom .

31. August 1999 Zuzustimmen.

. Béﬂin—,.d‘en 3/ d> /53 j

Frau Aline Bouclet-GroBmann - Herr Thierry Roche
| Heﬁ Jérg Simon Herr Werner Béttcher .
Herr Ralph Lindackers . - Herr Dr. Andreas Lotze

VOB31BER/TOB 31.08.99
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I.  Auftrag und Auftragsdurchféihrung

Auf Antrag des _Vorstandé'der RWE/Vivendi Beteiligungs AG hat uns das Amtsgericht’
Charlottenburg durch Beschlu vom 20. August 1999 zum Priifer der Nachgriindung
gemiB § 52 Abs. 4 AktG der '

RWE/Vivendi Beteiligungs Aktlengesellschaft Berlin _ ,
- —im folgenden auch kurz ~RWE/Vivendi Betelhcungs AG™ oder ,,Gesellschaf‘c“

genannt-- |

bestelit.

Dementsprechend hat uns die Gesellschaft beauﬁraat im Rahmen der Begriindung einer
stillen Gesellschaft an einem Teﬂgeschaftsbetneb der Berlinwasser AG . --zukiinftig
voraussichtlich als BWB Holding AG firmierend-- sowie des Erwerbs von 49,9% der
Aktien der Berlinwasser AG durch die RWE/Vivendi Beteiligungs AG --zukiinftig -
voraussichtlich als BWB Betelllgungs AG firmierend-- eine Nachgrundungspmﬁmg
durchzuftihren.

Der Umfang unserer Priifung eﬁtspricht"sinnger-nﬁﬂ'§ 34 AktG und erstreckt sich
insbesondere darauf, ob die vercinbarte Einlage als atypisch stiller Gesellschafter und
der Kaufprels fiir den Erwerb der Aktien an der Berlinwasser AG den Wert der dafiir
gewihrten Rechte erremht

Am 25. Juni 1999 wurde zwischen der RWE/Vivendi Beteiligungs AG und der
Berlinwasser AG ein Vertrag tber eine stille Gesellschaft geschlossen. Nach MaBgabe
dieses Vertrages beteiligt sich die RWE/Vivendi Beteiligungs AG mit einer Einiagé in
Héhe von DM 3.050.000.000,00 als atypischer stiller Gesellschafter an dem Teilge- -
schifisbetrieb der Berlinwasser AG, der aus zwei stillen Gesellschaften besteht. Diese
beiden stillen Gesellschaften wurden durch einen eﬁtsprechenden Vertrag zwischen der
Berlinwasser AG und Berliner Wasserbetxiebc Anstalt des offentlichen Rechts
--nachfolgend kurz ,BWB ASR* genannt-- begriindet. Mit diesem Vertrag wird eben- |
falls eine einheitliche Leitung zwischen der BWB ASR und der Berlinwasser AG
vereinbart. Dieser Vertrag datiert vom 8. September 1999. Dadurch wird eine mittelbare
Beteiligung in Hohe von 49,9% am Vermdgen und Ergebnis an den zwei bestehenden
Teilgeschiftsbetricben der BWB ASR begriindet.
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Ferner wurde mit Datum vom 31. August 1999 zw1schen der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG und dem Land Berlin ein Kauf- und U’bertra.guncrsvertraU iiber den
Erwerb von 9.980.000 Aktien der Berlinwasser AG abgeschlossen. Dlese Aktien ent-
sprechen 49,9% des Grundkapitals der Berlinwasser AG. Der Kaufprels fiir die Aktlen
betrigt DM 250.000.000, 00.

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG ist am 15. Juni 1999 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Charlottenburg unter der Nummer HRB 71083 eingetragen worden. Das
Grundkapital betrigt EURO 50.000,00. Da die oben genannten Vertraoe demmach in
den ersten zwei Jahren seit Eintragung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG abgeschlos-
sen wurden und sowohl die vereinbarte Einlage als atyplsch stiller Gesellschafter als.
auch der Kaufpreis flir den Erwerb der Aktien an der Berlinwasser AG 10% des -
Grundkapitals der Gesellschaft {ibersteigen, hat gemaB § 52 Abs. 4 1.V.m. § 33 Abs. 3

bis 5 und §§ 34 und 35 AktG eine Nachgriindungspriifung durch einen oder mehrere

Griindungspriifer stattzufinden.

Unsere Arbeiten haben wir zuletzt zwischen Juli und September 1999 bis zum
8. September in den Geschifisriumen der beteiligten Gesellschaften, den
Geschiftsriumen der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON - Aktiengesellschaft in
- Frankfurt sowie in unserem Bﬁro,. in Berlin durchgefiihrt. |

‘Bei der Prufung standen uns neben allgemein verﬁlgbaren Quellen zu unternehmens-
spezifischen, branchenspez1ﬁschen oder  gesamtwirtschaftlichen Daten --soweit diese
nach der anzuwendenden berufsiiblichen Sorgfalt zZu beruckswhtlgen sind-- insbesondere

- fo}gende Unterlagen zur Verﬁxgung

- Nachgrundungsbencht des Aufsichtsrats. der RWE/Vivendi Beteiligungs AG vom
31. August 1999

— Vertrag iiber eine stille Beteiligung zwischen der RWE/Vivendi Betelhcrungs AG
und der Berhnwasser AG vom 25, Juni 1999 nebst Anlacren '

- Vertrag itber zwei stille Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen
Leitung zwischen der BWB ASR und der Berlinwasser AG vom 8. September 1999
nebst Anlagen
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- Konsortialvertrag swischen dem Land Berlin und der RWEN ivendi Beteiligungs AG-
und weiteren Vertragspartnern vom 18. Juni 1999 nebst Anlagen

— Kauf- und Ubertragungsvertrag zwischen dem Land Berlin und der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG vom 31. August 1999 ] ) .

_ Priifungsberichte tiber die J ahresabschlilsse 1996 bié 1998 der BWB AﬁR

* — Pritfungsberichte fiber die Jahresabschliisse 1996 bis 1998 der Tochtergesellschaften -
" der Berlinwasser AG |

= Ergebnisse dieser Gesellschaften zum 30. Juni 1999

- Géschﬁftsplanungen der Tocht_ergeselischaﬁeﬁ der Berlinwasser AG (iiberwiegend
- fiir die Geschiftsjahre 1999 bis 2003) ‘

— Planungsrechnungen fiir die BWB ASR und die wesentlichen Tochtergesellschaften
der Berlinwasser AG, erstellt im Laufe des Privat{sierungsprozesses der BWB A6R
von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main, im |
Auftag der RWE AQUA GmbH, Essen, und der Compagnie Générale des Baux
Deutschland GmbH, Ludwigshafen, einschlieBlich darauf aufbauender Bewertungen
der BWB ASR und der wesentlichen Tochtergesellschaften der Berlinwasser AG.
Schriftliche Erlauterungen dazu wurden uns nicht gegeben. E

— Handelsregisterausziige der Tochterges_ellschaﬁen der Berlinwasser AG --soweit in

Handelsregistern eingetragen-- -

Als Auskunftspersonen standen uns neben dem Vorstand ‘der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG und dem Aufsichtsrat der Gesellschaft insbesondere '

- Herr Chﬁstophe Hug, in seiner Eigenschaft als Projektleiter der , Teilprivatisierung
der BWB AGR" bei der Corpagnie Générale des Eaux Deutschland GmbH '

- Herr Ci'lristophef Schifer, Projéktleit_er Teilprivatisierung der BWB AGR* bei der
~ RWE AQUA GmbH ' | -

_ Herr Richard Floto, Projektleiter der ,Teilprivatisierung der BWB ASR™ bei der
. CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft

Zur Verﬁigung.
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Die CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft war im Prozef der Teil-
privatisierung der BWB ASR bzw. der Berlinwasser AG u.a. beauftragt, die Planungs-
- rechnung fiir die BWB A¢R bzw. der Berlinwasser AG einschlieBlich threr Tochter-
gesellschaften im Anftrag der RWE AQUA GinbH und der Compagnie Générale des
Eaux Deutschland GmbH zu erstellen und den Wert der genannten. Gesellschaften zu
ermitteln. Diese Unterlagen hat uns der Vorstand der Gesellschaft {ibergeben. Wir haben
diese auf Plausibilitit gepriift und der Bewertung der BWB ASR und der Berlinwasser

AG zugrunde gelegt.

Alle von uns erbetenen Auskiinfte und Nachweise wurden uns von den genannien

Personen sowie weiteren Mitarbeitern erteilt.

Der Vorstand der RWE/Vivendi Betexhgungs AG hat uns eine berufsubhchc Vollstin-
dlgkeltserklamng mit dem Inhalt abgegeben, daB er alle Angaben richtig und voll-
stindlg gemacht sowie samtliche Auskiinfte erteilt hat die fiir die Nachgrundungs-.

priifung und unseren Bencht erforderlich sind.

Fir die Durchﬁlhrung unseres Aufirags und unsere Veranh;vorthchkelt sind, auch im
Verhaltms zu Dritten, die diesem Bericht als Anlage beigefiigten Allgemeinen Auftrags-
bedmgungen fir Wirtschaftspriifer und ertschaftspruftmgsgesellschaftcn in der
Fassung vom 1.J anuar 1999 maBgebend. Die Hohe unserer Haftung bestimmt sich nach
Nr. 9 der Allgemeinen Aufiragsbedingungen und erginzenden schnﬁhchen Vereinba-
rungen. Im Verhiltnis zu Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr 9 der Allgememen Aufirags-

. bedingungen mafigebend.
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Darstellung des Nachgrﬁndungssa_chverhalts

Mit der Nachgriindﬁng zusammenhﬁngende Rechtsgesch'ﬁfte

' Das Land Berlin hat im Rabmen der Teilprivatisierung der BWEB ASR am 18. Juni 1999
ginen Konsortialvertrag mit der RWE/Vivendl Beteiligungs AG und weiteren

Vertragspartnern ab géschlossen.

In Vollzug dieses Vertrags hat die BWB AGR die vou ihr im sogenannien Wettbe-
© werbsgeschaft gehaltenen Anteile an verschiedenen Gesellschaften in die Berli_nwassei'
AG eingebracht. Durch Vertrag vom 31. August 1999 wurden von der BWB ASR
¢ gehaltene Anteile an drel Gesellschaften in die Berlinwasser AG gegen Ausgabe neuer
Aktien eingebracht. Durch einen weiteren Vertrag vom 31. August 1999 wurden Anteile
an neun weiteren Gesellschaﬁeﬁ als andere Leistung des Gesellschafters in die
Berlinwasser  AG eingebracht. Samtliche Geseuschaﬁen sind im Kapitel L5.
abschiieﬁend aufgefiihrt. '

Tm weiteren Verlauf der Teilprivatisierung solien sﬁmtliche Aktien der Berlinwasser
AG, deren alleiniger Aktiondr zur 7eit dic BWB ASR ist, dem Vermogen der BWB
ASR durch das Land Berlin als Anstalts- und Gewihrtrger ennommen werden.

' Des weiteren hat die Berlinwasser AG mit der BWB ‘AESR einen Vertrag {iber zwei stille
Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen Leitung geschlossen. Durch
diesen Vertrag vom 8._'September 1999 wird die Berlinwasser AG am Venmdgen und
Ergebnis der BWB ASR wirtschaftlich mit 49,9% beteiligt. Diese beiden stillen
Beteiligungen der Beﬂinwasser AG stellen einen Teilgeschéﬁsbetrieb der Berlinwasser
AG dar. An diesem Teilgeschiiftsbetrieb hat sich die RWE/Vivendt Beteiligungs AG
durch Vertrag vom 23 Juni 1999 durch Begrﬁnduﬁg einer stillen Gesellschaft zu 100%
beteiligt. ‘
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‘ Berhnwasser AG eingebrachten ehemaligen Beteiligungen der BWE ASR.

-6 -

L 9. Gri'mdung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG

- Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG wurde am 15. Juni 1999 mit einem Gmndkapitél

yon EURO 50.000,00 in das Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter
HRB 71083 emgetragen Griinder und alielmge Aktionire der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG sind die RWE AQUA GmbH in Essen, eingetragen im Handelsregister
beim Amtsgericht Essen unter HRB 10122 und die Compagme Generale des Eaux
Deutschland GmbH mit dem Sitz in Ludwigshafen, emngetragen im Handelsregister
beim Amtsgericht Ludwigshafen unter HRB 3321. Das Grundkapital ist seither unver-

sindert.

3. Vertrige gem. § 52-AktG der RWE/Vivendi Beteiligungs AG

a)  Vertrag iiber eine stille Gesellschaft mit der Berlinwasser AG

" 7ur Umsetzung der Teilprivatisierung hat die RWENivendi Beteiligungs AG am
25, Juni 1999 einen Vertrag iber eine stille Gesellschaft mit der Berlinwasser AG ge--

schlossen Nach Mafigabe dieses Vertrages beteiligt sich die RWE/Vivendi Bete111gungs
AG mit einer Einlage von DM 3.050.000.000,00 als atyplsch stiller Gesellschafter zu
100% an dem Teﬂoeschaftsbetneb der Berlinwasser AG, der wiederum aus deren zweil
stillen Gesellschaften mit den zwel Teilgeschiftsbetricben der BWB AGR besteht. Die
Einlage der RWE/Vivendi Beteiligungs AG in die Berlinwasser AG entspricht der Hohe '
nach der Einlagesumme der Berlinwasser AG in die BWB A&R.

Damit wird eine mittelbare Beteiligung in Hohe von 49,9% an zwei Teilgeschafts-

betrichen der BWB ASR begriindet. In diesen zwel Teilgeschiiﬁsbétrieben ist das
gesamte Vermdgen der BWB ASR enthalten.

Zu dem genanﬁten Teilgeschﬁﬂsbetriéb der Berlinwasser AG, bestehend aus den
genannten zwet st1llen Gesellschaften, gehdrt weder der Vertrag zur Begriindung eix_l'er‘
einheitlichen Leitung zwischen der BWB AGR und der Berlinwasser AG n'ocl_lrda_.‘é

sogenannte - Wettbewerbsgeschdft. Das Wettbewerbsgeschiift besteht aus in ‘die”
Ir ,‘&L‘_
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Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG nimmt in Hohe ihrer Beteiligungsquote (1'00%),
jedoch beschrankt auf ihre Einlagén, an dem Verlust des Teilgeschﬁﬁsbetriébs der
: Blerlinwassef AG teil, Eine Nachschufpflicht besteht nicht. Sie tritt mit ihrem A.nspfuch
auf Riickzahlung der Einlage hinter alle anderen Gliubiger der Berlinwasser AG im
Rang zuriick. Im Falle der Auflésung der Berlinwasser AG wird sie wegen Ihrer
Aﬁspm‘iche nach allen anderen Glaubigern befriedigt. Die stille Beteiligung an der
Berlinwasser AG kann erstmals zum 31. Dezember 2028 gekiindigt werden. Die
Geschafisfilhrung der stillen Beteiligung liegt bei der Berlinwasser AG.

GemaB § 11 des Vertrags iiber eine stille Gesellschaft bedarf er zur Wirksamkeit der
Zustimmung der Hauptversammiung der Berlinwasser AG, des Aufsichtsrates der
Berlinwasser AG sowie der Hauptversammlung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG.

Die Zustimmung der Hauptversammlung der Berlinwasser AG ist daneben gemil
- §293 Abs. 1 Satz1 AktG erforderlich, die Zustimmung des Aufsichtsrats der
Berlinwasser AG geni’ciB § 13 der Satzung. Das Zustimmungserfordernis der Hauptver-
sammlung der RWE/V ivendi)B'eteiligungs AG ergibt sich 'fEmc: aus §' 52 Abs. 1 Satz 1
AktG. - '

Die Zustimmung des Aufsichtsrates der. Berlinwasser AG erfolgte in dessen Sitzung
vom 8. Septexﬁber 1999. Die Zustimmung der Hauptversammliung der Berlinwasser AG
soll in der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 8. September 1999 erfolgen. Die

Zust_immung der Hauptversammlung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG ist in der
auBerordentlichen Hauptversammlung am 23. Juni 1999 erfolgt. '

' Anschaffungskosten sind in den letzten zwei Jahren nicht angefallen.

: b) Vertrag iiber dén Erwerb‘vo‘n 49,9% der Aktien der Berlinwasser AG

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG hat femer am 31. August 1999 mit dem Land
Berlin einen Kauf- und Ubertragungsvertrag tiber den Erwerb von 9.980.000 Stiick-
aktien der BWB Holding abgeschlosseh. Diese Aktien entsprechen 49,9% des Grund-
kapitals der Berlinwasser AG. Der Kaufpreis fiir die Aktien betrigt DM 250.000.000,00-
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: Mit_Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer Aktien) vom 31. August |
1999 zwischen der BWB A6R und der Berlinwasser AG wurden simtliche Geschﬁﬁs—
anteile an drei im Eigentum der BWB A6R befindlichen Beteiligungen des sogenannten
Wettbewerbsgeschiftes im Wege einer KapitalerhShung gegen Sacheinlage bei der
Berlinwasser AG gegen Ausgabe von 18.000.000 Stiick auf Inhaber lautende Stiick-
aktien im anteiligen Betiag am Grundkapital 1H.v. je DM 5,00 eingebracht.-Wir ver-
weisen auf unseren Berich;t als gerichtlich' bestellter Pritfer zur Pritfung bei einer
Kapitalerhthung mit Sacheinlagen gemif § 183 Abs. 3 AktG bei der Berlinwasser AG
vom September 1999. Des weiteren wurden mit Einbringungsvertrag (Einlage als
sonstige Leistung des Aktionirs) vom 31. Augist 1999 Anteile an neun wcitefen
Beteiligungen von der BWB ASR in die Berlinwasser AG eingebracht. Diese sind als
andere Leistung des Gesellschafters im_.'Sinne des §272 Abs.2 Nr. 4 HGB in die
Kapitalriicklage ~geleistet wordeﬁ, Zur Beurteilung der Angerhessenheit der
Gegenleistung fiir den Kaufpreis der Aktien der Berlinwasser AG ist die Beurteiiung der
eingebrachten Gesellschaften wesentlich.

Im Anschluf daran sollen simtliche Aktien der Berlinwasser AG aufgrund eines
Entnahmevertrags .z_wischen dem Land Berlin und der BWB A0R dem Vermégen der

BWB AR entnommen werden.

Der Kauf- und Ubertragungsvertrag wird gemédf § 6 dieses Vertrags mit dem Kon-
sortialvertrag wirksam. Er bedarf gemiB § 52 Abs. 1 Satz 1 AktG der Zustimmung der
Hauptversammlung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG. Diese soll in der auBer-
orderitlichen Hauptversammiung der Gesellschaft am 8. September 1999 erteilt werden.
Ferner ist gemi Anlage 272 des Konsortialvertrags die Zustimmung des
Aufsichtsrates der RWE/Vivendi Beteiligungs AG erforderlich. Diese wurde am
11. Juni 1999 erteilt. '
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4.  Aufschiebende Bedingungen

Neben den bereits genannten Zustimmungserfordernissen und der notwendigen Eintra-
gung der Vertrige in das Handelstegister gemidB § 52 Abs. 1 AktG sind weitere

aufschiebende Bedingungen im Konsortialvertrag enthalten.

GemiB § 27.1 des Konsortialverirags bedarf er der Zustinuhung des Senats von Béﬂin
und des Abgeordnetenhauses von Berlin. Des weiteren bedarf er der Zustimmung der . |
~Aufsichtsrite der RWE/Vivendi Beteiligungs AG, der RWE Umwelt AG, der Vivendi
S.A., der Allianz Capital Partners GmbH sowie der Berlinwasser AG. Daneben ist die
Zustimmung der Hauptversamhﬂung der Berlinwasser AG erforderlich. Dartiber hinaus

bedarf er dex Zustimmung der Européischen Kommission/des Bundeskartellamts.

Der Vertrag iiber cine stille Gesellschaft wird gleichzeitig mit dem Konsortialvertrag am

Stichtag vollzogen. -

Die Wirksamkeit des Kauf- und {bertragungsvertrages ist aufschicbend bedingt durch
die Wirksamkeit des Kons_ortiﬁlvertrages, der gléichzeitig mit dem Kauf- und Ubertra-
gungsvertrag am Stichtag vollzogén wird. Der Kauf- und Ubertragungsvertrag bedarf
nach dem Konsortialvertrag der Zustimmung des Senats und des Abgeordnetenhauses
von Berlin. Diese ist auskunftsgemif in der Sitzung des Senats vom 18. Juni 1999 auf
der Basis der paraphierten Version des Vertrages erteilt worden. Das Abgeordnetenhaus
hat in seiner Sitzung vom 1. Juli 1999 auskunftsgemih zugestimmt.

5.  Weitere fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Gegenieistun_g wesent-
liche Vertriige und Gesetze :

-Im Konsortialvertrag zwischen dem Land Berlin und der RWE/Vivendi Beteiligungs

AG sowie weiteren Vertragspartnemn vom 18. Juni 1999 sind Verpflichtungen der
Vertragspartnér vereinbart worden, die die Beurteilung der Frage, ob der Wert der
Gegenleistung erreicht wird, beeinflussen. Soweit quantifizierbar, haben wir gepriift, ob
diese Verpﬂichnmge:n'in den Planungsrechnungen der zu beurteilenden Gesellschaften
enthalten sind. -
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Im genannten Konsortialvertrag. nebst Anlagen sind insbesondere auch Regelungs-
mechanismen {iber die Besetzung der Aufsichtsrite bzw. Vorstinde der Berlinw_asser |
AG sowie der BWB AoR verembart

Die Tarife der BWB A&R fiir die Berhner Tarifkunden fiir die Wasserversorgung und
die Entwisserung ‘werden gemaB dem Gesetz zur Teilprivatisierung der Berliner
Wasserbetriebe vom 17. Mai 1999 (TPRG), der hierzu erlassenen Verordnung iber die
Tarife der Berliner Wasserbetriebe (Wassertanfverordnun ) vom 8. Juni 1999 (WTVO)
in der jewelis geltenden Fassung und den anderen ﬁn‘ die Tarife maﬁgebhchen Rechts-

vorschriften festgesetzt.

Durch den Kauf- und Ubertrauunosvertrag vom 31. August 1999 wird die RWE/Vivendi
Beteiligungs AG 49,9% der Aktien an der Berlinwasser AG erwerben. ‘Die Berlinwasser

AG betreibt selbst kein operatwes Geschift. Neben den von ihr begrundeten stillen
‘Gesellschaften mit der BWB AR wird sie durch den Einbringungsvertrag (Emlage
geégen Ausgabe neuer Aktien) zwischen ihr und der BWB AGSR vom 31. August 1999
sowie dem Einbringungsvertrag (Einlage als sonst1ge Leistung des Aktiondrs) der BWB
AOR vom 31 August 1999 Anteile bzw. Aktien an msgesamt zwdlf Gesellschaften

erwerben.

Das. Land Berlin gewihrleistet gernaB dem Kauf- und U‘bertrag_,,mngsvertraU in Form
eines selbstindigen Garantieversprechens, dafl die Berlinwasser AG simtliche
nachfolgend aufgeﬁlhrten Beteiligungen hilt. Soweit und solange die Ubertragung nicht
wirksam vollzogen ist, hilt die BWB AR als Vormahge Gesellschafterin  die
Beteiligungen treuhiinderisch fiir die Berlinwasser AG.

Die Beurteilung der Frave, ob der Wert der Gegenlelstung die Kaufprelszahlung ﬁlr die
49,9% der Aktien erreicht, ist demnach anhand des Wertes der folgenden ‘zwdlf Gesell-

schaften zu entscheiden:

_ Qamtliche Geschiftsanteile an der SWH Holter Wassertechnik GmbH, Essen, einge-
. tragen im Handelsregister beim Amtsgericht Essen unter HRB 10153 mit einem
Stammkapital von DM 11.800.000,00. Das Stammkapital ist in je zwei Geschifis-
anteile zu DM 1.950.000,00, DM 1.600.000,00 sowie DM 1.500.000,00 sowie einen
Geschiftsanteil in Hohe von DM 1.700.000,00, insgesamt demnach sieben

Geschiftsanteile eingeteilt.
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— Simtliche Geschiftsanteile an der UCB Umiwelt Consult Berlin GmbH Bertin, .
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter I-IRB 44125
mit einem Stammkapital von DM 3.000.000,00. Das Stammkapital ist in finf Ge-
schiftsanteile eingeteilt: ein Geschiftsanteil zu DM 1.020.000,00, ein Geschaftsantell
-u DM 980.000,00, ein Geschiftsanteil zu DM 500.000,00, ein Geschaftsantexl yAll
DM 490.000,00 sowie ein Geschiftsanteil zu DM 10.000,00. GemiB §4 des
Gesellschaftsvertrags der UCB ist zur Verfiigung tiber die Geschiftsanteile die

vorherige Zustimmung der Gesellschafterversammlung der UCB erforderlich. Dies
ist in der Sitzung am 27. August 1999 erfolgt. '

.- Sarnthche Geschiftsanteile. an der BerliKomm Teleko’mmunikationsqeseilsdhaﬂ

- mbH, Berhn eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
HRB 61678 mit einem Stammkapital von DM 94.152.000,00. Das Stammikapital der
~ BerliKomm ist in einen Geschiftsanteil zu DM 94.152.000,00 eingeteilt: GemdB § 6
des Geseilschaﬁsvertraos der BerliKomm ist die Ubertragung des Geschiftsanteils
nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der BerliKomm zuldssig. Die Zustim-
mung ist am 27. Aungust 1999 erteilt worden. Des weiteren darf diese Zustimmung
nur nach vorhenger Zustimmung der Gesellschafterversammlung erteilt werden. Dies

ist in der Gesellschaﬁerversammlung am 27. August 1999 erfolgt.

- 90% des Starmnl{apltals entsprechende Geschiftsanteile an der Hume Rohr GmbH
DoberluU-Kchhham eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Cottbus unter
HRB 1755 mit einem Stammkapital von DM 29.000.000,00. Das Stammkapital der
'Hume Rohr GmbH ist in insgesamt 9 Geschiftsanteile eingeteilt. Die Geschéfts-

anteile zu insgesamt DM 2.900.000,00 stehen im Eigentum von Minderheits-

- gesellschaftern. Die BWB AR ist Eigentiimer von insgesamt sechs Geschifts-
anteilen in Hoéhe von DM 15.900.000,00; DM 4.000.000,00; DM 3.999.000,00;
DM 2.051.000,00; DM 100 000,00 sowie DM 50.000,00. '

— 51% des Stammkapltals entsprechende Geschaﬂsantelle an der Robotics Cablms{

Charlottenburg unter HRB 65168 mit einem Stammkapital von DM 2.000.000,00.

Das Stammkapital der Robotics Cabling GmbH Kabelverlegung ist in

acht Geschifisanteile eingeteilt. Die BWE ASR hilt zwei Geschiftsanteile zu
" DM 994.500,00 bzw. DM 25.500,00.

GmbH Kabelverlezung, Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts‘ :
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- 50% der Aktien an der Csatorna Uzemeltetési Részvénytarsasie, Budapest (Ungam)

- —-nachfolgend Kanalbetriébs-Holding Aktiengesellschaft genannt--, eingefragen
im Firmenregister des’ Handelsgerichts' beim Hauptstiadtischen Gericht Budapest
unter der Nr. Cg.01—10-044030_ mit einem registrierten  Kapital von -
HUF 19.420.000.000. Das’ registrierte Kapital ist in 28 Aktien der Seric A
(Stammaktien) mit einem Nennwert von je HUF 500.000, 12 Aktien der Serie B
(Vorzugéaktien) mit einem Nennwert von je HUF 500.000 sowie 20 Aktien der Serie
C (Stammaktien) mit einem Nennwert von je HUF 970.000.000. Davon hilt die

 BWB AGR 14 Aktien der Serie A, 6.Aktien der Serie B sowie 10 Aktien der Serie C.

Die Laufzeit der Gese}lschhﬁ ist auf 25 Jahre festgelegt (§ 9 des Aktionérsvertrags).

- 47% der Aktien an der Zsiemondy _ Béla _Vizkszmiveket Uzemeltets

| Részvénvtirsasdg mit Sitz in Hodmezovasarhely (Ungam) —-nachfolgend Zsigmondy
Béla Kommunale Wasserwerke Betreiber-AG genannt--, mit ‘einem registrierten
Kapital von HUF 1.956.600.000. Es ist in 19.566 Namensaktien mit einem Nennwert
-von HUF 100.000 eingeteilt. Die BWB AGR halt davon 9.196 Stiick (47%). Die
Gesellschaft ist auf eine bestimmte Zeit gegriindet, und zwar vom 2. Oktober 1997
‘bis zum 31. Dezember 2018.

— 49% der Geschiftsanteile an der Sznrotawa«Snolka Wodno__Sciekowa z0.0,

SzprotaWa (Polen) --nachfolgend Wassergesellschaft Szprotawa mbH genannt-- mit -
einem Stammkapital von PLN 50.000. Das S_tammkapital der Gesellschaft ist in
500 Anteile zu je PLN 100 eingeteilt. Die BWB A0R hat 245 Anteile ibernommen.

_ 135% des Kapitals an der Xi’an Naniiao Shuichang Youxiangongsi, Xian, V.R. China,

‘ --nachfolgend Kurz Wasserwerk Xian Sid GmbH genannt--, errichtet nach
chinesischem Recht mit einem registrierten Kapital von RMBY 97.738.160. Die
Gesellschaft ist bei der Staatliche Verwaltung fir Industri_e und Handel der
Volksrepublik China unter der Registriernummer Di 001412 Hao registriert. Die
BWB AGR ist verpflichtet, RMBY 34208.356 in US-Dollar einzulegen: (35%).
- Artikel 11 des Errichtungsvertrags sieht vor, da einer der Mitgesellschafter die

~ gesamte Haftung des J oint-Venture iibernimmt. Die Laufzeit ist auf 20 Jahre bégrenzt
(Axtikel 33). o
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100% des Stammkapxtals entsprechende Geschifisanteile der Berli-Hod Kft. mit Sitz

‘in- Hodmezovasarhely (Ungarn), in deutscher Sprache unter Berh Hod Ingenieur

Beratungs- und Immobiliennutzungsgesellschaft mit beschriinkter Haftung firmie-
rend Die nach ungarischem Recht als Empersonengcsellschaﬁ mit beschrinkter

,Haftung errichtete Gesellschaft ist gemiB des Beschlusses des Bezirksgerichts

Csongrad als anencencht unter der Nummer 06-09-006027 registriert. Das Stamm-
kapital der Gesellschaft betragt HUF 50.000.000 und besteht aus einem Ge- .
schaftsanteﬂ deren Elgcntumer die BWB AGR ist.

100% der ausgegebenen Anteile an der Swakopmund Sewage Operating Company
Limited, Windhoek (Namibia) --nachfolgend kurz Swasoc GmbH genanni- mit

cinem Gesellschaftskapital von NAD 4.000. Die Gesellschaft ist im Régister_ der

- Republik Namibia unter der Nummer 99/076 erfafit. Das Gesellschaftskapital ist in -

4.000 Anteile von je NAD 1 eingeteilt. Die BWB ASR besitzt einen Anteil. Die
verbleibenden Anteile befinden sich im Besitz der Swasoc GmbH.

eine Aktie der Févarosi Csatornizasi Miivek Reszvénytarsasag, Budapest (Ungam)

—nachfolgend Hauptstédtische - Kanalisationswerke Budapest AG genannt-- mit

einem Nennwert von HUF 100. 000. Es handelt sich um eine Aktie der Serie B

(Vorzugsaktie). - Die Hauptstidtische Kanalisationswerke Budapest AG ist im
Firmenregister des Handelsgerichts beim Hauptstadtischen Gericht Budapest unter
der Numnmer 01-10-042418 eingetragen. '

Weitere aktienrechtliche Priifungen im Zusammenhang mit der Teilprivati-.
sierung der BWB AdR g ‘ :

Der Abschluf des Vertrags iiber zwei stille Gesellschaﬁen zwischen der BWB AOR und
der Berlinwasser AG sowie der Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Ausgabe neuer. -
Aktien) vom 31. August 1999 zwischen diesen Gesellschaften sind ebenfalls gemiB
§ 52 Abs. 4 AkiG fiir die Berlinwasser AG zu pritfen. Uber das Ergebnis dieser Prufung

berichten wir gesondert.

Der Einbringungsvertrag (Sacheinlage gegen Aﬁsgabe neuer Aktien) vom 31. Augliét” .‘-

1999 ist daneben gemif § 183 Abs.3 AktG zu priifen, Uber das Ergebnis . dieser
Priifung berichten wir ebenfalls gesondert. - "t
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IIL. . Priifung der Angemessenheit der zu gewiihreliden Leistungen

1.  Vorb emerkung

Mit dem Vertrag iiber cine stille Gesellschaft beteiligt sich die RWE/Vivendi
Beteiligungs AG mit einer Einlage von DM 3.050.000.000,00 in Hohe von 100% am
Teilgeschiftsbetrieb, der aus zwei stillen Beteiligungen am gesamten Vermégen der
BWB A&R besteht. Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG begriindet somit mittelbaren
Anspruch auf 49,9% des Vermdgens und Ergebnisses der BWB AdR.

Deshalb ist fiir die Beurteilung, ob die genannte Einlage den Wert der daﬁir,gewﬁhrten
Rechte erreicht, der Wert det BWB AGR zu beurteilen. Der Weit der BWB ABR wurde
* withrend  des anatlsleruncsprozesses von den Aktiondren der RWE/Vivendi
Beteiligungs AG bzw. der von dlesen beauftragten Investmentbank ermittelt, uns vom
Vorstand der Gesellschaft vorgelegt und von uns auf Plausibilitt und Angemessenheit
gepriift. '

Anschafﬁmgskosten fiir stille Gesellschaften mit der Berlinwasser AG sind in den

letzten zwei Jahren picht angefalien.

Durch den Kauf- und Ubertragungsvertrag soll die ‘RWE/Vivendi Beteiligungs AG
49,9% der Aktien der Berlinwasser AG zum Kaufpreis von DM 250.000.000,00

erwerben.

Da die Berlinwasser AG selbst kein operatives Geschift aﬁfweist ist fiir die Be-
urtellu:ng, ob der Kaufpreis den Wert der dafiir gewiihrten Rechte erreichen wird, anhand
~der unter Kapltel 1.5 beschricbenen Beteiligungen vorzunehmen. Der Wert dieser
 Gesellschaften wurde wihrend des Privatisierungsprozesses von den Aktiondren der
RWE/Vivendi Beteiligungs AG bzw. der von dicsexi beaufiragten Investmentbank
ermittelt, uns vom Vorstand der Gesellschaft vorgelegt und von uns auf Plausibilitit und

Angemessenhe1t tiberpriift. '

Die Berlinwasser AG erreichte im Rumpfgeschiftsjahr 1998 einen Jahresuberschuﬁ in
Hohe von DM 46.623,13. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 4
beigefligt. . '

Die BWB AG6R hatte in den letzten zwei Jahren (durch die Einlage der Anteile an
~ Tochtergesellschaften in die Berlinwasser AG zum Teilwert) Anschaffungskosten fiir
49,9% der Aktien in Hohe von DM 250.000.000,00.
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2. Beschreibung der zu beurteilenden Geselischaften

Berliner Wasserbetriebe Anstalt des dffentlichen Rechts

‘Gemréiﬁ § 1 des Berliner—Betﬁebegesetzes (BerIBG) hat das Land Berlin zum 1. Januar
1994 zur Wahrnehmung offentlicher Aufgaben die BWB ASR als rechtsfihige Anstalt
des 6ffentlichen Rechts errichtet. Sitz der Anstalt ist Berlin.

Aufgaben der BWB ASR sind die Wasserversorgung Berlins sowie die Ableitung und
Reinigung des in Berlin anfallenden Abwassers (§2 Abs. 6 BerlBG). Die Anstalt kann
gemiB § 1 der Betriebssatzung im Rahmen ihrer allgemeinen Aufgabenstellung |

mit den Betriebszwecken rusammenhingende Aufgaben wahmehmen,

auch auferhalb Berlins einschlieBlich des Auslands titig-werden, .

_ sich an anderen Unternehmen, Einrichtungen und Organisationen beteiligen,
. Tochterunternehmen grii_nden, erwerben und betreiben sowie

Ei genkapital bilden und Fremdkapital aufnehmen,

R

Die BWB AGR nehmen die Aufgabe der Ableitung und Reinigung des in Berlin
anfallenden Abwassers mit AusschlieBlichkeitswirkung im Wege des AnschluB- und
Benutzungszwanges nach MaBgabe der einschldgigen Bestimmungen Wahr'r(§ 3
BerlBG). | '

Gewilutrager der Anstalt ist das Land Berlin. Es haftet uneingeschrinkt fiir die Ver-
bindlichkeiten der Anstalt (§ 4 BerlBG), soweit nicht Befriedigung aus dem Vermogen

der Anstalt zu erlangen ist.

Die BWB A8R erwirtschafiete im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresiiberschul} in Hohe
von DM 162.809.985,82 und im Geschiftsjahr 1998 einen J ahrestiberschuB in Héhe von-
DM 64.760.981,36. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 3 beigefligt.

Die Ertragslage der BWB ASR hat sich ausweislich der mit uneingeschrankten
Bestitigungsvermerken des AbschluBpriifers versehenen Jahresabschliisse wie folgt
entwickelt: ' '
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1994 1995 - 1996 1997 1998

DM Mio DMMio DM Mio DM Mio DM Mio
Umsatzerlése : 1.480 1.732 1.938  2.098 1,908
(Tbrige Ertrége : 194 173 185 212 579 -

Gosamtleistung 1674 1.905 2.123 2.310 2487

Materialaufwand 536 4Tl 494 508 866
Personalaufwand o532 564 570 571 570
Abschreibungen = - 415 579 566 502 427

sonstige betriebliche

Aufwendungen o4 79 9 335 _ 170
Betriebsergebnis 9T 212 401 394 454
Finanzergébnis, aufler-

ordentliches Ergebnis o102 -138 -156 144 <343
" Steuern . 6 22 54 -87 46

 Jahresergebnis o 11 sp 191 . 163 65

nachrichtlich: -
davon Wasserversorgung 0 ' 0 29 - 56 1
davon Entwisserung L -11 .52 162 - 107 64

Das Betriebsergebnis .hat gich demmach in den vergangen finf Jahren von 6,6% auf

23,8% - jeweils bezogen auf den Umsatz - verbessert.

Das Betriebsergebnis ist regeimiBig Ausgangspunkt fur die Abschitzung -der
zukﬁnﬁigen Zu erwartenden [Ertragskraft des Unternehmens. Der Vorstand der
RWE/Vivendi Beteiligungs AG erwartet, durch weitere mégliche Senkungen einzelner
Aﬁﬁwandspositionen das Betriebsergebnis weiter zu verbessern. Wir erachten die
weitere Verbesserung des Ergebnisses in  der Zukunft fiir plaubsibel und

nachvollziehbar,
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a)  Betriebsteil Wasserversorgung '

Sowoh! am Umfang der technischen Anlagen als auch an der nutzbaren Abgabe ge-
messen, 1st der Betnebstell Wasserversorgung der BWB AGR das gréfite Wasserversor-
gungsuntemehmen der Bundesrepubhk Deutschland.

- Die Trinkwasserversorgung Berlins mit etwa 3.300.000 Emwohnem erfolgt ausschheﬁ- _
lich durch aufbereitetes Grundwasser, das in zwolf Wasserwerken mit unterschiedlicher
‘Kapazitit gefordert wird; zum Ausgleich der. Grundwasserentnahmen betreibt die BWB

ASR zahlrelche Anlagen zur Grundwasseranrelcherung

Die wesentlichen Kennzahlen dieses Betriebsteils stellen sich wie folgt dar:

31.12.1998
Anlagen
Brunnen - St | 1051
Rohrnetzlinge km , B 7.728
Hausanschliisse ‘ St. L _ ‘ 241.584
Wasserforderung _
Reinwasser . om _ 225.685.470
Hochste Tagesforderung m’ o 864.500
Mittlere _Tagesfdrderung m’ . n " 618.300

b) Betriebsteil Entwiisserung

“Auch hinsichtlich der Entwisserung ist die BWB AGR eine der groften Einrichtungen
Zur AbwaSserbeseitigung in der Bundesrepublik Deutschland.



it ,;""‘J!l‘-—w.!-ud?‘,.'.m T ersE

%3na

.18 -

Als wesentliche Antagen und Kennziffern des Betriebsteils Entwisserung sind zu

nennen:
. ] . 31.12.1998
Anlagen '
Abwasserkanile
Schmutiwasserkanéile km . 3.787
Regenwasserkanile km 3.073
Mischwasserkanile km 1.885
' Regenﬁberlauﬂcanﬁle,
" Notausldsse km 43
Sonderkanile; Nutzwasser km 25
_ 8.813
Druck_rohrleitungen km 998
___osu
Kanalbetriebsstellen Anzahl | 11
Abwasserpumpwerke Anzahl - 149

Klarwerke ~ Anzahl 7

Die Betriebsleistungén im Entwisserungsbereich stellen sich im Berichtsjahr wie folgt
dar:

©31.12.1998
Gesamtmenge - Mio m’ _ ' | 238,5
Hachste Tagesmenge 1.000 m* ‘ 1.223,2

Mittlere Tagesmenge 1.000 m’ ' ' L 601,2

SHW Hélter Wassertechnik GmbH'

Die SHW ist im Bereich der Umwelttechnik a' f dem Gebiet der Aufbereitung und
Reinigung von Haushalts- und Industrieabwissem tatig. Als privatér Anbieter ﬁb_el‘{-_‘

nimmt sie die Projektierung und den Bau kommunaler Abwassereinrichtungen (K?il}ai
netz und Kldranlagen). Bei den meisten Projekten wird der Betrieb der Abwasser-
einrichtungen mit ibernommer. Die Projekte werden im In- und Ausland durchgeﬂ?ﬂ'




P R P rT R T  h gt 4 e pan o sy it a2 Hen il ol 1t i e S B

- 19 -
Die SHW erwirtschaftete in den Geschiftsjahren 1997 und 1998 einen J ahresiiberschuf}

von DM 1.027,33 bzw. DM 1.125,35. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der
| Anlage 5 beigefugt. | | '

UCB Unwelt Consult Berlin GmbH

Die UCB ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der ingenieurtechnischen

und kaufminnischen Beratung bei Infrastrukturvorhaben mit Schwerpunkten in der -

Wasserversorgung und Abwasserentsorgung tatig. Dabei berét sie in Fragen der Infor-
mationstechnologie, Arbeitssicherheit, des Qualitits- und Umweltmanagements, der
Planung, Projektabwicklung und -steuerung in dem genannten Gebiet. Weiterhin ist sie
im Kommunalconsulting titig. Sie ist vorwiegend in Berlin und dem Berliner Umland

tatig.

Die UCB Aerwi'rtsi:haﬁete im Geschﬁft_sjiﬁr 1997 einen Jahresiiberschuf von
DM 582.965,40 und im Geschiftsjahr 1998 einen Jahresiiberschuf von DM 455.193,17.
Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 6 beigefiigt.

BerliKomm Telekommunikationsgesellschaﬁ m,BH
Die BerliKomm ist ein Dienstleistungsuntemnehmen im Bereich der Telekommuni-

kation. Sie beabsichtigt, ein sogenannter ,City Carrier in Berlin zu werden. Die

BerliKomm leistet dabei Unterstiitzung bei der Planung und dem Einsatz von kunden-

'; spezifischer Telekommunikationsstruktur. Die BerliKomm betreibt Telekommuni-

kationsnetze und bietet diese Kunden zur Nutzung an.

Die_ BerliKomm erwirtschaﬁetc im Geschﬁﬂsjahr 1997 einen Jahresiiberschull von

DM 55.343,79 und im  Geschiftsjahr 1998 einen J ahrestiberschul  von
DM 2.367.041,25. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 7 beigefligt.
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: Hume Rohr GmbH

- Die Hume Rohr ist in Doberlug-Kirchhain, nordwestlich von Cottbus, ansissig.
- Gegenstand der Geschiftstatigkeit ist die Entwicklung, die Herstelluﬁg und der Vertrieb
von Betonrohren, Baustoffen sowie die Frbringung von Handelsleistungen. Das
Absatzgebiet der Hume Rohr erstreckt sich auf einen Radius von 250 - 300 km um den
Standort. Wesentlicher Kunde ist die BWB ASR. Geringere Umsﬁtze'erzi'elt die Gesell-
schaft derzeit tber ein genehmigtes Rationalisierungskartell.

Die Hume Rohr GmbH erwirtschaftete im Geschﬁftsjahf 1997 einen J ahresiiberschuf}
von DM 372.360,48 und im Geschéiﬁsjahr 1998 einen Jahresiiberschufl von
DM 409.580,55. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 8 beigefligt.

Robotics Cabling GmbH Kabelverlegung‘

Die Robotics Cabling ist in Berlin ansissig. Gegenstand der Geschaftstitigkeit sind
s‘zirntliche Dienstleistungen, die mit der Verlegung von Telekormnunikationskabeln,
Kabeln fur Kabelfernsehen und Steuerungskabeln-ﬁir unterschiedliche Zwecke in Ab-
Wasserléitungen in Verbindung stehen. Die Umsétze wurden bisher ansschlieBlich mit
der BerliKomm Telekommuhikationsgesellschaﬁ mbH realisiert. Bislang beschrénkt
sich dic'Geschﬁﬁst_ﬁtigkcit ausschlieflich auf den Berliner Raum. -

Die Robotics Cabling erwirtschaftete im Geschaftsjahr 1997 einen Jahresfehlbetrag von
DM 765,69 und im Geschaftsjahr 1998 einen Jahresfehlbetrag von DM 1 1700.113,04.
Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in Anlage 9 beigefligt. Die Gesellschaft ist
bilanziell iiberschuldet. Die Geschifisfiihrung geht von der Fortfithrung der Gesellschaft

aus. Wir gehen von einem ne gativen Unternehmenswert aus.
Kanalbetriebs-Holding Altiengesellschaft

Die Gesellschaft erfiillt eine Holdingfunktion. Sie halt 25% der Aktien an der Fﬁvérosil
Csa’tofnézz’xsi Miivek Reszvénytarsasag (Hauptstﬁ.dtische Kanalisationswerke Budapest
AG). Die - Kanalbétriebs-ﬂolding Aktiengesellschaft wurde im Dezember 1998 ge-
griindet. Operatives Geschift betreibt sie nicht. ‘



- 21 -

Zsigmondy Béla Kommunale Wassem)erke Betreiber AG

Gegenstand der. Gesellschaft ist w.a. die Wassergewinnung, -aufbereitung und -ver-
teilung sowie die Abwasserableitung und -entsorgung in der Stadt Hodmezdvasérhely.
Nach Beendigung'dér 20jdhrigen Vertragslaufzeit wird der Anteil an der Gesellschaft
* kostenfrei an die Selbstverwaltung von Hodmezvasarhely, sofern diese ihren Pflichten

vollstindig nachkommt, iber geben.

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 1997 einen JahresiiberschuB von THUF 9.209
und im Geschiftsjahr 1998 von THUF 1.374 erzielt. Die Bilanz zum 31. Dezember
1998 ist in Anlage 11 beigefiigt. Sie ist nicht gepritft.

_ Szprotawa-Spolka Wodno Sciekowa 20.0

Die Wassefgesellschaft Szprotawa mbH ist ein Gemeinséhaft‘suhtemehmen‘der Stadt
Szprotawa und der BWB ASR. Ziel der Gesellschaft ist die Planung, der Bau und der
Betrieb der Kliranlage der Stadt Szprotawa. Bislang handelt es sich um eine reine
Projektgeéellschaft ohne operatives Geschift. |

. Die Wassergeselischaft Szprotawa mbH erwirtschaftete in den Geschﬁf’csjahren 1997
und 1998 ein ausgeglichenes Jahresergebnis. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in
der Anlage 12 beigefiigt. Sie ist nicht gepriift.

Wasserwerke Xian-Sid GmbH

Der Geschiftszweck des Joint-Ventures mit zwei chinesischen Partnern ist die Planung,
der Bau und der Betrieb des Wasserwerks Xian-Siid mit dem Ziel der Modernisierung
und Verbesserung der Wasserversorgung der Stadt Xian. Die Laufzeit des Joint-
Ventures betrigt 20 ] ahre. Nach Ablauf der Vertragszeit gehen die Vermdgensgegen-
stinde auf die Wasserbeuiebe Xian iiber. Die Rendite der Berlinwasser AG ist durch

Garantien der Stadt Xian abgesichert. An dem Gewinn und Verlust des Joint-Ventures

nimmt sie nicht teil.

Die - Wasserwerke Yian-Siid GmbH erstellen auskunftsgemiB keine -Gewinn- und
Verlustrechnungen. Die von der BWB ASR in deutsche Sprache (ibertragene, nach
chinesischem Recht gepriifte Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in Anlage 13 beigefigt.
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Berli-Héd Kft

Die Berli-Héd Kft. ist eine in Ungafn anséssige Einmanngesellschaft mit bcschréink'ter
_Haftung. Die Gesellschaft wurde im Rahmen des Kaufes cines Gebéudes in Ungam

~ yom vorherigen Eigentitmer erworben und aus steuerlichen Griinden nicht geldscht.

Die Berli-Hod KAt erwirtschaftete im Geschiftsjahr 1998 einen J ahrestiberschufl von
HUF 20.000. Die Bilanz zum 31. Dezember 1998 ist in der Anlage 14 beigefligt. Sie ist
nicht gepritft. ' . o

Swasoe GmbH

Die Swasoc GmbH ist :m Rahmen eines Betreibervertrages fur die Stadt Swakopmund
tatig. In diesem 7usammenhang betreibt sie das Abwassersystem der Stadt, fithrt In-.
standhaltungsmafnahmen an der Abwasserinfrastruktur und der Kliranlage durch und

begleitet die Modernisierung der Kldranlage.

Die Swasoc GmbH ist in 1999 gegriindet worden.

Hauptstédtische Kanalisationswerke Budapest AG

Die Hauptstadtische Kanalisationswerke Budapest AG erfiillt'im wesentlichen Aufga-
ben im Zusammenhang mit der Sammiung, Ableitung und Reinigung von Abwasser und
' Niederschlagswasser, das auf sffentlichen StraBen und Plitzen in der Stadt Budapest -
anfillt.

Die Hauptstadtische Kanalisationswerke Budapest AG erwirtschaftete im Geschiftsjahr
1997 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von THUF 533.435 und im Geschiftsjahr 1998

einen J ahresiiberschuB in Hohe von THUF 2.047.229. Die Bilanz der Hauptstidtische

Kanalisationswerke Budapest AGist in der Anlage 10 beigefiigt. ' |
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3. Bewertungsmethode

Der Wert eines Unternehmens ergibt sich aus seinem zukiinftigen finanziellen Nutzen.
MaBgebende Erfolgsfaktoren und Beurteilungskriterien sind in erster Linie seine
materielle Substanz, Innovationskraft, Produktqualitit und -vielfalt und seine Stellung
am Markt, femer die Effizienz seiner Organisation und die Leistungsfihigkelt seines

Managements und seiner Mitarbeiter.

Als Mabstab des zukiinftigen Nutzens dient der Einnahmlenﬁberschuﬁ (Ertragsiiber-
séhu_ﬁ) des Unternehmens in der Zukunft. Grundlage dafiir bildeﬁ die Unternehmens-
planung und die Planergebnisrechnungen des Unternehmens, da der Unternehmenswert
ein Zukunftserfolgswert ist. -

Der Unternehmenswert ergibt sich regelmiBig aus dem Barwert der zukiinftig den
Untemehmenseigentﬁmefn suflieBenden Entnabmen - dem Ertragswert. Um den Er- |
tragswert zu ermitteln, ist der Entity-Ansatz (Brutto-Ansatz) der Discounted Cash-flow-
Methode anwendbar. Dabei werden der Bewertung die zukiinftigen Entnahmemdglich-
keiten der Eigenkapitalgeber (Gesellschafter) und der Fremdkapitalgeber zugrunde-
gelegt (der sogenannte Free-Cash-Flow)., Von ‘dcm, so ermittelten Gesamtwert des
Unternehmens, der unabhingig von der Finanzierungsstruktur ist, wird der Wert des
Fremdkapitals in Abzug gebracht und damit der Wert des Eigenkapitals (= Ertragswert)
als ResidualgroBe errechnet. ' | o

Bei der Bewertung der BWB ASR sowie der wesentlichen Tochtergesellschaften der
Berlinwasser AG ist der Brutto-Ansatz der Discounted Cash-Flow-Methode verwendet
worden. Fiir die verbleibenden Tochtergeselischaften wurde der Wert des Eigenkapitals
vereinfachend direkt durch Diskontierung der zukiinftig erwarteten Entnahmeméglich-
‘keiten des Gesellschafters ermittelt. ' o

Diese Methodik entspricht dem derzeit im Entwurf vorliegenden Standard des Instituts
der Wirtschaftspriifer ,,Grundsitze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen
IDW ES1% vom Januar 1999. Der Arbeitskreis Unternehmensbewertung des Instituts
der Wirtschaftspriifer hat mit Zustimmung des Hauptfachausschusses diese Methoden
- fiir vereinbar mit der Stellungnahme des Hauptfachausschusses H'FA 2/1983 ,,Grund-
siitze zur Duréhﬁihrung von Unternehmensbewertungen erklart.
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Fir die Projektion des Free-Cash-Flow wurde auf ein Zweiphasenmodell zuriickge-

griffen. In der Detailplanungsphase basiert die Ableitung des Free-Cash-Flow auf den
yorgelegten Unternehmensplanungen. In der zweiten Phase wird der Fortfihrungswert

mittels ejnes Rentenmodelfs ermittelt. _ .

Die Free-Cash-Flows, die Eigen- und Fremdkapitalgebern zur Verfiigung stehen,
werden mit einem gewichteten Kapitalkosterisatz diskontiert. Er setzt sich additiv aus

_den Eigenkapitalkosten, gewichtet mit der angenommenen Zieleigenkapitalquote, und

dem Fremdkapitalkostensatz, gewichtet mit der Zielfremdkapitalquote, zusammen.

Der Fremdikapitalkostensatz ergibt sich aus einem risikofreien BasiszinsfuB, der um den

erwarteten Risikozuschlag, gemessen in sogenannten Basispunkten, der Fremdkapital-
geber erhdht wird. Der ermittelte Satz wird um den Steuereffekt bereinigt, der sich
‘wegen der Abzugsfihigkeit des Fremdkapitalzinses von der Bemessungsgrundlage fir
Ertragsteuern ergibt.

Okonomisch verbirgt sich hinter der Ertragswertermittlung ein Vergleich von den aus
den Unternehmen den Eigentlimern zufliefenden finanziellen Vorteilen (Nettoentnah-

men) mit einer alternativen Geldverwendungsmoglichkeit. Dem entspricht die Diskon-

tierung der Nettoentnahmen mit einem Eigenkapitalkostensatz.

VergleichsmaBstab ist der Zahlungsstrom, den man durch eine Investition in festver-
zinsliche Wertpapiere zum landesiiblichen ZinsfuBl erkaufen kann. Um diese, dem
Investor aus den Wertpapieren zuflicBenden Zahlungen, mit den Nettoentnahmen des
Bewertungsobjekts vergleichen zu konnen, miissen beide Zahlungsstréme die gleichen
qualitativen Eigenschaften haben. Beide Zahlungsstrdme miissen beziiglich ihrer Fri-
stigkeit, Kaufkraft und Unsicherheit dquivalent sein; die entéprechenden Agﬁivalenz—

' prinzipien sind einzuhalten.

Um dem Planuneshorizontaliquivalenzprinzip gerecht zu werden, ist grundsitzlich die
- am Bewertungsstichtag erzielbare Umlaufrendite von 8ffentlichen Anleihen mit einer

mdglichst langen Restlaufzeit-als Basiszinsfuf} anzusetzen.
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Um dem Kaﬁﬂqaﬁaquwalenzpnnzm gerecht zu werden, muB es sich bei den zu verglei-

chenden Zahlungsstromen entweder um nominale oder um reale Geldeinheiten handeln.
Das Kaufkraﬁaquwaienzpnnmp wird emgehalten da der nominelle Basiszinsful und

die nominellen Nettoentnahmen der Wertermittlung zugrunde gelegt werden.

Das Unsicherheitsﬁquivalenzbrinz'm fordert, daf die (quasi_) sicheren Riickfliisse aus der

Anlage sum BasiszinsfuB an die unsicheren Nettoentnahmen angepaBt werden; das
: erfoigt durch den Risikozuschlag zum Basiszinsfu.

- GemiB der modemen Kapita}markttheoric wird der 1_{_1&@218&1@3 durch eine Multipli-
kation des Marktpreises des Risikos mit dem Beta-Faktor des Unternehmens ermittelt.
Dabei drilckt der Marktpreis des Risikos die Differenz rwischen Rendite des Aktien-
marktindexes und dem risikolosen landestiblichen ZinsfuB aus, wihrend der Beta- Faktor
das systematische Risiko des Unternehmens abbildet. Der Beta-Faktor mifit, wie stark
die Wertpapierrendite schwankt, wenn die Rendite des Aktienmarktindexes schwankt,
Determiniert ist der Beta-Faktor durch die grundlegenden Risikokategorien Marktrisiko,
Investitionsrisiko und Finanzierungsrisiko. Weil die Gesellschaften nicht borsennotlert
sind, sind aus annihernd vergleichbaren Untemehmen die -entsprechenden Beta-
Faktoren ermittelt worden. Korrekturen sind vorgenommen worden, um Besonderheiten

der eingebrachten Gesellschaften zu beriicksichtigen.

Die bewerteten Free-Cash-Flows beruhen auf Planungsrechnungen der Gesellschafter
der RWE/Vivendi Beteiligungs AG sowie darauf aufbauenden Bewertungen Diese

wurden uns vom Vorstand zur Verfiigung gestellt. Dle Bewertungsmethodik entspnch’t
den oben beschriebenen Grundsitzen. Aufgrund unserer Priifungen ergeben sich somit
keine Einwendungen gegen die Bewertungsmethodik.
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4.  Wertermittlung

Unserer Priifung, ob die Gegenleistung den Wert der zu leistenden Zahlungen enfe.icht,
lagen die uns vom Vorstand der RWE/V ivendi Beteiligungs AG vorgelegten Pla-
mumgsrechnungen und W_ertermittlungén zugrunde. - '

Ausgangspunkt fiir die Erstellung von Planungsrechnungen sind regelmiBig die in der

Vergangenheit erzielten Ertrige. Wir verweisen auf unsere Darstellung im Kapitel II1.2.

Die Planungsrechnungen umfassen bei der BWB A&R den Zeitraum von 1999 bis 2028.
Bei wesentlichen Tochtergesellschaften der Berlinwasser AG umfassen die vorgelegten
Planungsrechnﬁngen zumindest fiinf Geschiftsjahre. Im Rahmen. unserer Arbeiten
haben wir die wesentlichen Ansitze der Mittelfristﬁlanungen und die ihnen zugrunde-
liegenden Plax_iungspréimissen 'sowie die hierauf aufbauende Finanzierungsrechnungen
hinsichtlich ihrer Schliissigkeit und Plausibilitit untersucht. |

Im einzelnen lagen uns fiir die in den Mittelfristplanungen angesetzten Umsatzerldse
Planungen der einzelnen Geschifisfelder sowie Annahmen zur Entwicklung der
jeweiligen Mirkte zugrunde. Fiir die wesentlichen Geschéftsfelder haben wir uns von
der Methodik und Plausibilitit der Umsatzplanung iiberzeugt.

Auf der Aufwandsseite haben wir die Plausibilitit der wesentlichen Aufwandsarten
(Personal, Abschreibungen, sonstige betriebliche Aufwendungen, Materialaufwand)
iiberpriift. Von der Plausibilitit der Investitionsplanungen sowie der damit im Zusam-

menhang stehenden Finanzierungsrechnungen haben wir uns ebenfalls iiberzeugt.

Die Tochtérgesellsbhaf’cen dér Berlinwasser AG sowie die BWB A6R halten ihrerseits
Anteile an weiteren Gesellschafien. Diese Beteiligungsunternehmen wurden in der
- Wertermittlung durch die Einbeziehung der aus diesen Beteiligungen erwarteten
Ertragstiberschiisse berticksichtigt. |

Nach Ende des Planungshorizonts (2.B. 2028 bei der BWB A6R) wurde der Fortfih-
rungswert mit Hilfe eines vereinfachenden Rentenmodells (Vervielfiltiger des Betriebs-
ergebnisses vor Abzug der Abschreibungen) beriicksichtigt. Dies gilt nicht fiir Tochter-
gesellSchaften‘ der _Berlinwasser AG, die fiir eine bestimmte Dauer errichtet wurden.
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Die so ermittelten Free- Cash-Flows bzw: der Fortfihrungswert wurden unter Anwen-
dung der unter Kap1tel I[L.3. beschriebenen Grundsitze diskontiert. Dabei wurden fiir

die einzelnen Unternehmen unterschiedliche Risikozuschlige (ausgedriickt im Beta-
| Faktor) zur Ermittlung des Eigenkapitalkostensatzes sowie untersch1edhche Fremdka-

pltalkosten und verschledene Zieleigenkapitalquoten angewendet.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung erreicht der Ertragswert bzw. Marktwert des Eigén-
kapitals der BWB AGR den Wert der Einlagen des stillen Gesellschaﬁers Berlinwasser
AG. Somit erreicht der Wert der stillen Gesellschaft der Berlinwasser AG mit der

RWE/Vivendi Beteiligungs AG den ‘Wert der zu leistenden Emlage in Hohe von
DM 3.050.000.000,00.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung erreicht der anteilige Ertragswert bzw. Marktwert
des Figenkapitals der Tochtergesellschaﬁen der Berlinwasser AG den Wert der fir
49,9% der Aktien der Berlinwasser AG zu zahlenden Kaufpreis in - Hohe von
DM 250.000. 000,00.
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[V. Nachgriindungsbericht des Aufsichtsrates

. Der -durch den Aufsichtsrat erstattete Bericht iiber die. Nachgfﬁndungsprﬁfung |
(§ 52 Abs. 3 AktG) mit Datum vom 31, August 1999 lag uns vor. Der Nachgrin-
"dungsbericht des Aufsichtsrates entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Gegen die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der ‘Angaben in d_iesem-Bericht- sind keine Einwen-

dungen zu erheben.

V. SchluBbemerkung und Priifungsergebnis

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pﬂio_htgemﬁﬁen Priifung nach §§ 52 Abs. 4,
34 AktG aufgrund der uns vorgelegten Urkunden und Schriften sowie der uns erteilten -
Aufklarungen und Nachweise bestitigen wir, da} die Angaben im Nachgriindungs-
bericht des Aufsichtsrates richtig und vollstﬁ.ndig sind. Die Werte der zu erwerbenden
Rechte erreichen die Betrige der daflr zu gewidhrenden Verglitungen.

Berlin, den 8. September 1599

KPMG Deutsche Treuhand~Gesellschaﬁ
Aktiengesellschaﬂ ‘
Wirtschaftspriifungs gesellschaft

¢ & G / %V:Lbknﬂ 2\‘-6\/
Richard Markus | " Oliver Zucker
Wirtschaftspritfer - Wirtschaftsprilfer
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Anlagen

Allgemeine Aufiragsbedingungen

Bléricht iiber diec Nachgriindungsprifung gemiB § 52 Abs. 3 AktG durch den
Aufsichtsrat der RWE/Vivendi Beteiligungs Aktien_gesellschaﬁ

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Berliner Wasserbetrieﬁé Anstalt des
sffentlichen Rechts : '

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Berlinwasser AG
Bilanz zum 31. Dezember 1998 der SHW Halter Wassertechnik GmbH
Bifanz zum 31. Dezember 1998 def UCB Umwelt Consult Berlin GmbH

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der BerliKomm Telekommunikationé-
- gesellschaft mbH

Bilanz zum 31, Dezember 1998 der Hume Rohr GmbH
Bilanz zum 31. Dezember71998_der Robotics Cabling GmbH Kabelverlegung

‘Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Févarosi Csatornazési Miivek
Részvénytarsasig

I§ilénz zum 31. Dezember 1998 der Zsigmondy Béla Vizkdzmiiveket
{Jzemeltets Részvénytarsasag _ _

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Szprotawa—Spdlka Wodno Sciekowa z0.0.

Bilanz zum 31, Dezember 1998 der Xi’an Nanjiao Shuichang Youxiangongst

Bilanz zum 31. Dezember 1998 der Ber}.i-Héd Kft.

10

11

12
13

14



1, geltungsbereich

'm Die Auftragsbedingungen gelten fir die Verrdge zwischen Wirschafts-
‘wrofern oder Wirtschalspriifungsgeselischalten (im nachstehenden zusam-
enfassend Wirtschaftsprifer” genanat) und ihren Auftraggebern  Uber
prifungen, Beratungen und sonstige Auftrdge, soweit nicht etwas anderes
raugdmcklich schriftlich versinbart oder gesatzlich, zwingend vorgeschrieben
318 - . :
¥ 2) werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
B schen dem Wirtschaftsprifier- und anderen Personen als dem Auftraggeber
E pegrondet, so gelten auch gegeniiber saichen Oriiten die Bestimmungen der
pachsighenden Nr. 9, . : :

: 9. Umnfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Aufrages ist die vereinbarte Leistung,” aicht ein be-
stimmter wirtschaltlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
pungsmaniger Berufsausdbung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprofer ist berech-
i gt sich zur Durchfihrung des Aulirages sachverstandiger Personen Zu
! pedienen, , . -

{2) Die BerOcksichtigung auslindischen Rechts bedarf — aufler bei betriebs-
wirtschaltlichen Prafungen — der ausdrdcklichen schriftiichen Vereinbarung.

(@ Der Auflrag arstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichie ist, nicht auf
- die Priifung der Frage, cb die Vorschriften des Steuerrechits ader Sondervar-
schriften, wie z. B. die Vorschriften des Prais-, Wetlbewerbsbeschrénkungs-
und Bewirtschaltungsrechts beachtet sind; das gieiche gi%t fur die Feststel-
g, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige VergOnstigungen in Anspruch
genommen werdan konnen. Die Ausfihrung sines Aufirages umiaft nur dann
Prifungshandiungen, die gezielt. aul die Aufdeckung vor: Buchfalschungen
und sonstigen UnregeimaBigkeiten gerchlet sind, wenn sich bei der Durch-
#ihrung von Priifungen dazu ein Antal ergibt oder dies ausdricklich schriftlich
vereinbar ist. e .

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden beruflichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftspriter nicht verpilichlet, den Auftraggeber aut
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen. -

3. Aufklarungspllicht des Auftraggebers

{1) Der Auftraggéber hat daflr zu sorgen, daB dem Wirlschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Auffarderung atle fir die Ausidhrung des Auftrages
notwendigen Unsertagen rechizeitig vorgelegt werden und thm von allen
Vorgéngen und YUmsténden Kenntnis gegeben wird, die for die Ausfihrung
des Aufirages von Bedautung sein kdnnen. Dies gilt auch [0r die Uniertagen,
Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeil des Wirlschalts-
prufers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprafers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gsgebenen Ausk(nfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formutierten schriftlichen Erklarung zu
bestétigen. .

4, Sicherung der Unabhéngigkeit,

Der Auftraggeber steht dafir qin, daj alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefdtwden kénnte. Dies gilt

insbasandere fir Angebote aul Ansteliung und fr Angebots, Auftrage auf

eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstattung und mindliche Auskiinite

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so Ist nur die schriftiche Darstallung mafigebend. Bei Prafungsaul:
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftich er-
staltet. MoOndiiche Erklarungen und Auskinfta von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspritfers auferhaib des erteliten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers 4

Der Auftraggeber steht daflr ein, dal die im Rahmen des Auftrags vom Wirt-

schaltsprifer gefertigien Guiachten, Organisationsplane, Entwirle, Zeich-

nungen, - Aufsteliungen und Berechnungen, inshesendere Massen- und
. Kaslenbarechinungen, aur fir seine eigenen Zwecke verwendel warden.
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Allgemeine Auftragsbedingungen
: far
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften
vom 1. Januar 1999

- 40420 Disseldorf - Telefax 02 11/4561-206

Anlage 1

7. Weitergabe einer berufiichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weltergabe berullicher Auferungen des Wirtschaftspriiers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriltlichen Zustimmung des
wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereils aus dem Auftragsinhalt die Ein-
wifligung 2ur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

~ Gegentiber einem Dritten haltet der Wirtschafsprilter (im B“ahmen von Nr, §)

nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

{2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers zu
Warbezweckan ist unzuldssig; ein Verstol berechligl den Wirtschaftsprofer
zur fristiosen Kandigung aller noch nicht durchgefihrten Auftrige des Auf-
traggebers. ‘ ’

8.’ Miangelbeseitigung

(1) Der Auftraggeber hat Anspruch auf Beseitigung etwaiger Mange! durch
den Wirtschallspriiter, Nur bei Fehlschiagen der Nachbesserung kann er
auch Herabsetzung der Vergitung oder Rickgangigmachung.des Verrages
variangen; ist der Aufrag von einern Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, ainer juristischen Person des difentlichen Rechts oder von einem
affentich-rachilichen Sondervermégen ertellt worden, so kann der Aufirag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nachbesserung fr-ihn ohne
Interesse ist. Sowait dariiber hinaus Schadensersatzanspriche besighen, gilt
Nr. 9. ’

{2) Cer Anspruch auf Beseitigung ven Mangeln mufll vomn Auftraggeber un-
verziiglich schriftich geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1 Satz 1
verjiincen mit Ablauf von sechs Monaten, nachdem der Wirtschalftsprifer die
berufiiche Leistung erbracht bat.

- (3) Offenbare Urnrichtigkeiten, wie 2. B. _.Séhreibfehler. Rechenfehler und

formelie Mangel, die in einer beruflichen AuBerung {Bericht, Gutachten und
dgl) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, konnen [ederzeit vom Wirt-
schaftsprier auch Dritten gegentiber berichtigt werden, Uarichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Winschaltepriffers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu steilen, berechtigen diesen, dig AuBerung auch Drit-
ten gegentiber zurdckzunehmen. In den vorgenanaten Féllen ist der Auftrag-
geber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher 2y héren.

9. Haftung

(1) Fur gesslziich vorgeschriebeneg Priifungen gilt die Haftungsheschrankung
.des § 323 Abs. 2 HGB. ;

{2) Haftung bei Fahri4ssigkeit; Einzelner Schadensfal

Die Haftung des Wirtschaftspriters {0 Schadensersalzanspriiche jader Arl,
sei es aus Einzel- oder Gesamtschuldnerschatt, ist bei einem fahrldssig verur-
sachten einzelnen Schadenstall gem&8 § 542 Abs.1 Nr. 2 WPO auf 8 Mio, DM
beschrankt; dies gilt auch dann, wenn eine Haftung gegendber einer anderen
Person als dem Auitraggeber begriindet sein sollta. Als einzelner Schadens-
fall ist cie Summs der Schadensersatzanspriche atier Anspruchsberechtig-
ten zu verstehen, die sich aus ein und derseiben beruflichen Fehlleistung

{Verstofl} ergeben; als einzelner Schadensfall gelten auch ale verstdifa, die

vel einer Prafung oder bei einer sonstigen einheitlichen Leistung (fachlich als
sinheilliche Leistung zu wertende abgranzbare berufliche Tatigkeit) von einer
Person oder van mehreren Personen begangen worden sind. Der Wig‘lschqtls-
prafer haftet jedoch fiir einen Schaden, der im Rahmen mehrerer gleichartiger
Prifungen cder gleichartiger einheitlicher Leaistungen aufgrund mehrerer ayf
dem gleichen fachlichen Fehler terthenden VersitRe entstanden ist, nur bis
zur Hohe von 10 Mio. DM ohne Ricksicht darauf, ob der Schaden durch Ver-
stiGe in sinem Jahr oder in mehreren aufeinandar folgenden Jahren verur-
sacht worden ist. Dis Begrenzung auf 10 Mio, DM gilt nicht hei gesetzllch vor-
geschrisbenen Pflichtprifungen.

{3} Ausschiufifristern

Ein Schadensersalzanspruch kann nur innerhalb einelr Ausschiufrist von
12 Monaten geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereigris Kenninis
erlangt hal, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem arspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch arlischt, wenn’ nicht innerhalb einer
Frist von sechs Menaten seit der schriftichen Ablehnung der Ersalzleistung
Kiage erhoben wird und der Aultraggeber auf diese Folge hingswiesen wurﬁe.
Das Rechl, die Finrede der Verjahrung geftend zu machen, bleibt Lnberihrt.
Die Satze 1 bis 3'gelien auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Profungen mit
geseizlicher Haftungsbeschrankung.




10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrige

' (1) ‘Eina nachtragliche. Anderung oder Kirzung des rurch den Wirschaits-

prifes gepriiften und mit einem Bestétigungsvermerk ersenenan Abischiys-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn sine Veretfenilichung nicht stalt-
findet, der schriftlichen Einwilligung des Winschattsprifers. Hat der ‘Wirt-
schaftspritfer einen Bestéligungsvermerk nichi ereilt, 30 ist 2in Hinweis auf
die durch den Wirlschaltspriifer durchgelinete Prijlung im Lagebericht oder
an anderer fir die Offentlichkeit bestimmiter Stelie nur mil schriltlicher Ejn-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmiglen Wortiau!
zulassig, :

(2) Widerruft der Wirtschaftspriler den Basitigungsvermerk, so dar der
. Bestatigungsvermerk nicht weilerverwendet werden. Ha? der Avfiraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hal er auf Verlangen des
Wirtschaflspritfers den Widerruf bekannlzugeben.

(3) Der Aufiraggeber hat Anspruch auf. fonf Berichtsausiertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden hesondersr in Rechnung gestell.

- 11. Erginzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung In Steuersachen

(1) Der Wirschaltsprifer ist berechtigt, sowch! bei der Beralung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung dia vom Aultraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchilihrungaauftrage, Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von hm festgesteilte Unrichtigieiten ninzuweisan..

(2) Der Steverberalungsauftrag unfalt nicht die ‘zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dal der Wirlschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibemommen hat. In diesem Falle hat der Aultrag-
geber dem Wirtschaltspriiler alie fr die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheids. so rechtzeitig vorzulegen, daB
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verflgung
steht. .

(3} Mangels einer anderwaitigen schriftichen Vereinharung umfafit die
laufende  Steuerberatiing folgende, in die Vertragsdaver fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressleuererkldrungen Iir gie Einkermmensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbasteuer sowie dar Vermogensteuer-
erkldrungen, und zwar auf Grund der vem Auftraggeber vorzidegenden
Jahresabschlisse und senstiger, Ifir dia Besteuerung erforderlicher

© Aulstellungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unier a) genannten
Steuern

¢) Verhandiungan mit den Finanzbehorden im Zusamnienhang mit den-

unler &) unc b)-genannten Erkl&rungen und Bescheiden

d} Mitwirkung bei Betriebsprofungen ung Auswerlung der Ergebnisse
von Belriebsprifungen hinsichilich der unter a) genannten Sleuern

&) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverlahran hinsichilich der
' unter a) genannten Steuern.

Der'Winschallsprﬁa'er berlcksichligt bei den vargenannten Aufgaben die
wesenliiche verdifentiichte Rechtsprechung und Verwallungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fiir cie laufende Steuerberaturyy ein Pauschat-

honorar, so sind mangals anderweitiger-schrifticher Vereinbarungen die uner

Abs, 3d} und e} genannten Tatigkeiten gesondsrt zu honarieren,

(5) Die Bearbeitung besondarer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gawerbasteyer, Einheitsbewertung und Vermigensleuer sowie
aller Fragen der Umsatzstauer, Lohnsieuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch for

a) die Bearbeitung einmalig anfallender sSteuerangelegenheiten, z. 8. auf
dem Gebiet der Erbschaftsicuer, Kapitalverkehrstever, Grunderwerb-
steuer, CT

b) die Mitwirkung und Vertratung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaliungsgerichisbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachen und

‘berachnel. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergltung und Aus-

(1} Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammanhang mil der Erledigung

c) die beratende und gutachliiche Tatigkeit im Zusarnmenhé;-
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhabung ung -harg n
Sanierung, Eintnit und Ausscheiden eines Gesellschaﬂefs
verauberung, Liquidation und dergleichen. '

zusdtzliche Tatigkeit Gberommen wird, gehdrt dazu nicht dig Uberprﬁ;&-‘-]—‘ 5
elwaiger besonderer buchmaBiger Voraussetzungan sowie die Fragg ob ng e
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechllichen Vergt‘mstigm an waﬁa "
genommen worden sind. Eine Gewdhr fir die vollstdndige Erfassyng o
Unlerlagen zur Gellendmachung des Vorsteusrabzuges wirg ficht A 2
nammen. . : i . o
.

1

{6) Soweil auch die Ausarbeitung der Umsatzsieueriahresema,

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

&
(1), Der Wirlschaftspriifer ist nach MaBgabe der Geselze verpilichta, ﬁbe;aﬁ1
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkei{ Fir den n‘\uﬂr'a?
geber bekannt werden, Slillschweigen zu bewahren, gleichviel, oy gg sig
dabei um den Auftraggeber salbst oder dassen Geschéf!sverbindun "
handelt, es sei denn, daB der Aufraggeber ihn von dieser SChweEge;)ﬂicm'
enlbindet, ’ ' v

{2} Der Wirlschaftsprilfer darf Berichte, Gutachten und sonstige Schyittlichg
AuBierungen Gber die Ergebnisse seines Tétigkeit Orilten nur mit Einwilligung
des Auflraggebers aushandigen,

(3) Der Wirlschaitsprifer ist befugl, ihm anvertraute persohenbezggena
Datan im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeitgn
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen, : -

i

13, Annahrﬁeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auflraggeherg -

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaltspriifer an.
gebotenen Leistung in Verzug oder unterlant der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Milwirkung, so ist der Wirtschaltsprofer zy
fristiosen Kiindigung des Verrages berechtigt, Unberdihn bisibt der Anspruch
des Wirtschahisprifers auf Ersatz dor ihm durch den Verzug cder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers enlistandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachlen Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt )
schaftsprifer von dem Kondigungsrecht keindn Gebrauch machi.

14, Vergiitung

{1) Der Wirlschéltsprﬁfer hat neben seiner Gebthren- oder Henorarforderung
Anspruch auf Erslaltung seiner Auslagen: die Umsatzsteuer wird zusdlziich

lagenersatz verangen und die Auslieferung seiner Leistung von der volten
Befriedigung seiner Anspriche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aua’reéhnung gegen Forderungen des Wirtschaltsprifers a_uf Ver-
gltung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittengn oder rechiskraflig fest-
gesleliten Forderungen zulassig.

13. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

eines Auftrages ihm Ubergebenen und von ihm selbst angelertigten Unter-
iagen sowie den (iber den Auftrag gefihrten Schriftwechsel sieber Jahre aul.

{2) .Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschafts-
priter auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlal seiner Thligkeit far cen Auftrag von diesem oder fixr diesen erhal-
ten hat. Dies gill jedoch nicht lir den Schriltwechsel zwischen dem Wirt-
schallsprifer und seinem Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser
bereils in Urschrift oder Abschrift besitzt, Der Wirtschafisprifer kann von
Unleragen, dig er an den Auftraggeber zurickgibt, Abscheften oder Foto-
kopien anferigen und zurickbehalten. .

16, Anzuwendendes Recht

Fir den Aufirag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht. o
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Ablichtung

'Nachgriindungsbericht
des Aufsichtsrates der

RWE/Vivendi Beteiligungs AG

Wir, dle Mitglieder des Aufsmhtsrates der RWE/Vivendi Beteiligungs AG (nachfolgend
auch "Geselischaﬁ" genannt), mit Sitz in Berlin, erstatten den folgenden Nachgriin-
dungsbericht im Rahmen der Begriindung einer Stﬂlen Beteiligung an der BWB Hol-
ding AG sowie des Erwerbs von 49,9 % des Grundkapitals der BWB Holding AG durch
die RWE/Vivendi Beteiligungs AG.

: _ L.
Griindung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG wurde am 15. Juni 1999 mit einem Grundkapital
von EURO 50.000,00 in das Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
HREB 71083 emgetragen Das Grundkapital ist seitdem unverindert gebheben Griinder
und alleinige Gesellschafter der RWE/Vivendi Beteiligungs AG sind die RWE Aqua

GmbH in Essen, eingetracen im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB

110122 und die Compagnie Générale des Eaux Deutschland GmbH, mit dem Sitz in

LudW1gshafen eingetragen im Handelsrcglster des Amtsgerichts’ Ludw1gshafen unter

" HRB 3321.

Zu Mitgliedem des ersten Aufsichtsrates wurden von den Griindern ausweislich des -
notariellen Protokolls vom 03. Juni 1999 (UR-Nr. 258/1999 des Notars Helmut F.G.
Happe, Berlin) folgende Damen und Herren bestellt:

a)  Frau Aline Bouclet-GfoBmann ' d) Herr Wemer Béttcher
b) Herr Thierry Roche e) Herr Ralph Lindackers
~ Herr Dr. Andreas Lotze

c) Herr J6rg Simon | 1)

V0831BER/TOB 31.08.99
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Anlage

k

_ II.
-Nachgrﬁndungsfatbestﬁnde |

Die RWE/Vivendi Beteiliguﬁgs AG beabsichtigt, sich im Rahmen der Teilprivatisierung
der Berliner Wa_sserBetxicbe Anstalt des 6ffentlichen Rechts (nachfolgend "BWB AGR"
genannt) an dieser Anstalt mittelbar in Héhe von 49,9 % zu beteiligen. Dies geschicht
auf der Grundlage des von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG am 18. Juni 1999 mit

dem Land Berlin und weiteren Vertragspartnem ab geschlossenen Konsortialvertrages.

- Da es éic_h bei den BWB ASR .um eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts handelt, ist es aus
‘landesrechtlichen Griinden nicht mé&glich, eine direkte Beteiligung an der ‘Anstalt im
_Wegc eine‘s Anteilskaufs zu erwerben. Aus diesem Grunde wurde in Vorbereitung der
Teilprivatisierung die BWB Holding AG (derzeit noch firmierend als Berlinwasser AG),
mit Sitz in Berlin und eingetragén im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg
unter HRB 68305, gcgrﬁhdét.,Die BWB Holdihg AG wird sich éls stiller Gesellschafter
in Hahe von jeweils 49,9 % an zwei Teilgeséhﬁﬂsbetrief)eh der BWB AGR beteiligen.
Hierfiir wird die BWB Holding AG in Kiirze rnlt der BWB A&R einen Vertrag iiber
zwei stille Gesellschaften uﬁd zur Begriindung einer einheitlichen Leitung\ schlieBen, .
- mit dem sich ldie BWB Holding AG am Vermdgen 'und Ergebnis. der BWB ASR wirt-
schaftlich mit 49,9% beteiligt. Diese-beidlen stillen_Beteiiigungen der BWB Holding AG -
an der BWB AR stellen j éwei'ls einen Teilgééchiiﬂsbetrieb der BWB Holding AG dar. |

In Vollzug des Konsortialvertrages vom 18, Juni 1999 wird die BWB AR dariiber hin-
aus die von ihr im sogenannten Wettbewerbsgescﬁéift gehaltenen Anteile an verschiede-
nen Gesellschaften in dic BWB Holding AG einbringen. Im weitereﬁ Verlauf der
Teilprivatisierung werden séimtliche Aktien der BWB .Holding AG, deren alleiniger Ak-
tiondr die BWB A6R ist, dem Vermdgen der BWB ASR durch das Land Berlin als An-

stalts- und Gewihrtréger entnommen.
Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG beabsiéhtig't, sich nunmehr an dem Teilgeschifts-

betrieb der BWB Holding AG, der aus den stillen Beteiligungen an den BWB AR be-
steht, zu beteiligen. Femer beabsichtigt sie, 49,9 % des Grundkapitals der BWB Holding

VO831IBER/TOB 31.08.99
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AG zu erwerben, wihrend die restlichen 50,1 % des Grundkapitals der BWB Holding

AG vom Land Berlin gehalten werden.

Zur Umsetzung dieser .Betciligungsstrﬁktur hat die RWE/Vivendi Beteiligungs AG die
beiden folgenden Nachgriindungstatbestinde 1.5.d. § 52 AktG verwirklicht:

1.  AbschluB eines Vertrages iiber eine stille Beteiligung mit der BWB Holding AG

am 25. Juni 1999, mit dem sich die Gesellschaft als stille Gesellschafterin mit

einer Einlage in Hhe von DM 3,050 Mio. (in Worten: Deutsche Mark drei Mil-

* B _ | ~ liarden fiinfzig Millionen) an dem Teilgeschiftsbetrieb der BWB Holding AG

) ' beteiligt; der aus deren beiden stillen Beteiligung-en der BWB Holding AG an der
BWB ASR bestcht. |

2. Abschluf eines Kauf- und ["Ibertragungsvertréges mit de,rn‘ Land Berlin am 31.
i  August 1999 (d.i. Datum der letzten Unterschrift) iiber den Erwerb von
0.980.000 Inhaberstickaktien (entsprechend 49,9 % des Grundkapitals) der
-'- - BWEB Holding AG'gegen ‘Zahlung eines Kaufpreises von DM 250 Mio. (in

Worten: Deutsche Mark zweihundertfiinfzig Millionen).

‘Der Vertrag tiber eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und der Kauf- und Ubertra-
gungsvertrag vom 31. August 1999 werden nachfolgend zusammen auch "Nachgriin-

duﬁgsvertrﬁgc" genannt.

YO831RER/TOB 31.08.99



Anlage

_ 1.
' Berichterstattungspﬂicht des Aufsichtsrates

Da sich die RWE/V ivendi Beteiligungs AG in beiden Nachgrundungsvertragen zur Er-
brlngung vor. Leistungen verpﬂlchtet die den zehnten Teil des Grundkapxtals der Ge-
sellschaft im Zeltpunkt des jeweiligen Vertraosschlusses uberstelgt, bediirfen die beiden
~ Vertrige gemiB § 52 Abs. 1 AKG Zu ihrer Wuksamkeu der Zustimmung der Hauptver-

sammlung der Gesellschaft und der Emtragung in das Handelsregister.

In entsprechender Anwendung des § 52 Abs. 3 AkiG sind die beiden Nachgriindungs-
vertrige vor der BeschluBfassung der Hauptversammlung vom Aufsichtsrat zu priifen.
- Der Aufsichtsrat hat ﬁber das Ergebnis seiner Priifung gemdl § 52 Abs. 3 AktG einen

Berichit zu erstatten. .
Zur Erstattung des Berichts liegen dem Aufsichtsrat die folgenden Unterlagen vor:

N Vertrag iiber eine stille Betclhgung zwischen der RWE/V ivendi. Bete1h gungs AG
und der BWB Holdlng AG vom 25. Juni 1999 nebst Anlagen

2. Entwurf des Vertrages iiber zwei stille Gesellschaﬂen und zur Begriindung einer
emhe1thchen Leitung zwischen der BWB Holding AG und den BWB AGR nebst
Anlagen

3. Konsortlalvertrag zwischen dem Land Berlin und der RWE/V ivendi Beteili-

gungs AG und weiteren Vertragspartnem vom 18. Juni 1599 nebst Anlagen

4. Kauf- und Ubertragungsvertrag zwischen dem Land Berlin und der

RWE/Vivendi Beteiiigungs AG vom 31. August 1999
5. Prifungsberichte iiber die Jahresabschillsse 1996-1998 der BWB ASR

6. Priifungsberichte von Tochte'rgesellschaﬂen der BWB Holding AG fur die Jahre
11996 bis 1998 '

7. Ergebnisse dieser Gesellschaften zum 30. Juni 1999

V0331BER/TOB 31.08.99
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8..  Geschiftsplanungen von Tochtergesellschaften der BWB Holding AG (iiberwie-
gend fiir die Geschiftsjahre 1999 bis 2003) ' |

0. -Planungsrechl;uhgcn- fir die BWB AR und dié wesentlichen Tochtergesell-
schaften der BWB Holding AG, erstellt vbn CREDIT SUISSE FIRST BOSTON
Aktiengesellschaft im Aufirag der RWE AQUA GmbH und der Compagnie

, Glénér,ale des Eaux Deutschland GmbH im Laufe des Privatisierungsprozesses
der BWB ASR éiﬁschlieﬁlich darauf aufbauender Bewertungen der BWB AsR
und der wesentlichen Tochtergesellschaf’:en der BWB Holding AG

- 10.  Handelsregisterausziige der Tochtergesellschaften der BWB Holdmg AG (SOWCIt

in Handelsregistern eingetragen)

1v.

Niihere Erliuterung der Nachgriindulngsachvérhalte
1. Vertrag iiber eine stille Beteiligung an der BWB Holding AG

Zur Umsetzung der Teilprivatisierung der BWB A6R hat die RWE/Vivendi Beteili-
gungé AG am 25. Juni 1999 einen Vertrag iiber eine stille Beteiligung mit der BWB
.Holding AG geschlossen. Nach Mallgabe dieses Vertrages béteiiigt" sich die
RWE/Vivendi Beteiligungs AG mit einer Einlage von DM 3.050 Mio. als atypisch stil-
ler Gesellschafter zu 100 % an dem Teilgeschiftsbetrieb der BWB Holding AG,_ der
wiederum aus deren stillen Beteiligungen an zwei Teilgeschiftsbetrieben der BWB ASR
besteht. Diese beiden stillen Beteiligungen der BWB Holding AG werden in Kﬁrze
durch einen zwischen ibr und der BWB ASR zu schlieBenden Vertrag tber zwet stille
Gesellschaften und zur Begrﬁndurig einer einhéitlichen Leitung begriindet wgrden. Die

Einlage der RWE/Vivendi Beteiligungs AG in die BWB Holding AG entspricht der
| Hohe nach der Summe der Einlage der BWB Holding AG in die BWB ASR.

VO331BER/TOB 31.08.99




Anlage 2

Damit ist die RWE/Vivendi Beteiligungs AG im Wege eine mittelbare Beteiligung in
Hshe von 49,9% an zwei Teilgeschifisbetrieben der BWB ASR beteiligt. In diesen bei-
den Teilgeschifisbetrieben ist das gesamte Vermdgen der BWB ASR enthalten.

- Zu dem Teilgeschéiﬁsbetrie‘b.de'r BWB Holdihg AG, bestehend aus den genannten zwei

 stillen Beteiligungen, gehort jedoch weder der Vertrag zur ﬁegrﬁndung einer einhéiﬂi-
chen Leiﬁmg zwischen der BWB A6R und der BWB Holding AG noch das sogenannte
Wetthewerbsgeschaft. Das Wettbewerbsgeschift besteht aus von der BWB ASR in die

BWB Holding AG ein.gf_:bi'iachten ehefnaligen verbundenen Unterneh:ﬁen und Beteili- -

| gungen.

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG nimmt in Hohe ihrer Beteiligungsquote, jedoch

' beschrinkt auf ihre Einlagen, an dem Verlust des Teilgeschiftsbetriebs der BWB Hol-
ding AG teil. Eine Nachschuﬁpﬂicht besteht nicht. Sie tritt mit ihrem Anspruch auf
Riickzahlung der Einlage hinter alle anderen Glaubiger der BWB Holding AG im Rang
zuriick. Im Falle der Auflésung der BWB Holding AG wird sie wegen ihrer Anspriiche
nach allen anderen Glaubigemn beﬁ'iedigt."Die stille Beteiligung an der BWB Holding
AG kann erstmals Zum 31. Dezember 2028 gckﬁndigf werdéﬁ. Die Gesbhﬁftsﬂihrung _
der stillen Beteiligung liegt bei der BWB Holding AG.

Gemil § 11 ::_Ies Vertrags iiber éinc stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 bedérf dieser
Vertrag der Zustimmung der Hauptversa}nmlung der BWB Holding AG, des Aufsichts-
rates der BWB Holding AG sowie der Hauptversammlung der RWE/Vivendi Beteili-
gungs AG. Ferner bedarf dieser Vertrag auch gernaB § 52 Abs. 1 Satz 1 AktG der Zu-
stimmung der Hauptversammlung der RWE/Vivendi Beteiligungs AG und gemaB §293

Abs. 1 Satz 1 AktG der Zustimmung der H_auptversammlung der BWB Holding AG.

Die Zustimmung des Aufsichtsrates der B.WB Holding AG und die Zustimmung der
Hauptversammiung der BWB Holding AG sollen in Kiirze erteilt werden. Die nach ciern
Konsortialvertrag erforderliche Zustimmung der Hauptversammlung der RWE/Y ivendi.

Beteiligungs AG erfolgte am 23. Juni 1999.
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- Anschaffungskosten fir stille Gesellschaften mit der Berlinwasser AG sind in den letz-

ten zwei Jahren nicht angefallen.

2. Kaiufa und Ubertragungsvertrag iiber den Erwerb von 49,9 % der Aktien
der BWB Holding AG '

Die RWE/Vivendi Beteiligungs AG hat ferner am 31. August 1999 mit dem Land Berlin
~ einen Kauf- und Ubertragungsvertrag itber den Erwerb von 9.980.000 Inhaberstiickakti-
- en der BWB Holdmg AG geschlossen Diese Aktien werden im Rahmen der. nachfol-
gend beschriebenen Kapltaierhohung geschaffen und werden nach der Kapitalerhdhung
einem Anteil von 49,9 % 'de.s Gfundkapitals der BWB Holding AG entsprechen. Der
Kaufpreis fir die Aktien betrigt DM 250 Mio. |

Mit Erwerb dieser Beteiligung wird die RWE/Vivendi Beteiligungs AG mittelbar in
Hohe von 49,9 % an den Tochtergeselischafien der BWB Holding AG beteiligt sein, die
in der nachstehend beschriebenen Weise von der BWB AGR in die BWB Holding AG

eingebracht werden:

a) Mit einem Einbringungsvertrag zwischen der BWB AGR und der BWB‘Holdin-g
AG werden simtliche Geschiftsanteile an drei irﬁ Eigentum der BWB AGR be-
findlichen Beteiligungen des sogenannten Wettbewerbsgeschiftes im Wege einer
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage bei der BWB Holding AG gegen Ausgabe
von 18.000.000 Stiick auf den Inhaﬁer lautende Stiickaktien im anteiligen Betrag

~am Grundkapltal i.HL.v. je DM 5,00 eingebracht. Durch diese Kapitalerhdhung -
wird das Gmndkapltal der BWB Holding AG von DM 10 MIO um DM 90 Mio.
auf einen Betrag von DM 100 Mio. erhdht.

| b) Mit einem weiteren Einbringungsvertrag werden Anteile an acht weiteren Betei-
ligungen der BWB ASR in die BWB Holding AG emgebracht Diese werden als
andere Leistung des Gesellschafters im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in das
Eigenkapital geleistet. |
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Einzelheiten zu den gemiB a) und b) eingebrachten Beteiligungen sind nachsfé-‘

hend unter Ziffer V.3. aufgefithrt.

‘Der Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 31. August 1999 bedarf gemil § 52 Abs. 1
Satz 1 AktG der Zustimmung der Hauptvcrsarnmlung der RWE/Vivendi Beteiligungs
AG., Diese soll in der auBerordentlichen HaupWersmlmg der Gesclischaﬁ am
2. Sepférnber erteilt werden. Femer is_t‘gem'éiﬁ Anlage 27.2 des Konsortialvertrags die
Zustimmung des Aufsichtsrates der RWE/V ivendi Beteiligungs .AG erforderlich. Diese
ist durch Beschiuf des Aufsichtsrates vom 11. Juni 1999 erteilt worden. |

Die BWB ASR hatte in den letzten zwei Jahren ‘(durch die Einlage der Anteile an
Tochiergesellschaﬁen in die Berlinwasser AG zum Teilwert) Anéqhaffungskosten fiir
49,9 % der Aktien in Hshe von DM 250 Mio. |

3. Konsortialvertrag mit dem Land Berlin

Grundlage der Teilprivatisierung der BWB A(‘jR ist der am 18. Juni 1999 zwischen dem
Land Berhn der RWE/Vivendi Beteiligungs AG sowie weiteren Vertragspartnern abge-
schlossene Konsortlalvertrag (nachfolgend "Konsortlalvertrag" genannt). Im Konsortial-
vertrag haben die Vgrtragsparteien die Grundziige der vorstehend unter Ziffer II. sowie
IV.1. und IV.2. béschriebenen Teilprivatisierungsstruktur vereinbart. Der Vertrag fiber
eine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 sowie der Kauf- und Ubertragungsvertrag vom

31, Aucust 1999 dienen darmt der Umsetzung des Konsortialvertrages.

GemsiB § 11 Abs. 2 des Vertrages iiber eine stille Gesellschaft wird dieser Vertrag zu-
‘éammen mit dem Konsortialvertrag vollzogen. In entsprechender Weise sieht auch § 6
Abs. 2 des Kauf- und Ubertragungsvertrages vor, daB dieser Vertrag gememsam mit
dem Konsortialvertrag volizogen wird. Ferner sieht § 6 Abs. 1 des Kauf- und Ubertra-
gungsvertrages vor, dal dieser Vertrag nur gememsarn mit dem Konsortialvertrag wirk-
sam wird. Im Konsortialvertrag sind bestimmte aufschiebende Bedingungen fir die
Wirksamkeit und den Vollzug des Konsortialvertrages vorgesehen. Diese aufschieben-

den Bedingungen sind demnach mittelbar auch aufschiebende Bedingungen fur den
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¢ Vollzug des Vertrages tiber eine stille Gesellschaft sowie fiir die W1rksamkelt und den
Vollzug des Kauf- und Ubertragungsvertrages

V.

Angemessenheit der Leistungen

1. . Vorbemerkung

Mit dem Vertrag iiber eine stﬂie Gesellschaﬁ beteiligt sich die RWEN ivendi Beteili-

gungs AG mit einer Einlage von DM 3. 050 Mio. in Hohe von 100 % am Teilgeschifts-
betrieb der BWB Holding AG, der aus zwei stillen Beteiligungen am gesamten Vermd-

“gen der BWB AR besteht. Die RWEN ivendi Beteiligungs AG begriindet somlt eine

rmtteibare Beteiligung in Hohe von 49,9 % am Vermégen und Ergebnis der BWB ASR.

" Deshalb ist fiir die Beurteilung, ob die genannte Einlage den Wert der dafiir gewahrten

Rechte erreicht, der Wert der BWB A&R zu beurteilen.

Durch den Kauf- und ﬁbertragungsvertrag hat die RWE/Vivendi Beteiligungs AG -
49,9 % der Aktien der BWB Holding AG ium Kaufpreis von DM 250 Mio. eﬁorben.
Da dic BWB Holdmg AG selbst kein operatives Geschift aufweist, ist die Beurteilung,
ob der Kaufprexs den Wert der dafiir gewihrten Rechte erreicht, anhand der nachstehend

- unter Ziffer V 3. beschriebenen Betelhgungen des Wettbewerbsgeschéfts vorzunehmen,

die von der BWB ASR in die BWB Holding AG eingebracht werden

Ferner ist bei der Priifung der Angemessenhelt der Lelstungen der RWE/Vivendi Betei-
ligungs AG, zu beriicksichtigen, dal die Hohe der Einlage der RWE/Vivendi Beteili-
gungs AG als stiller Gesellschafter und der Kaufpre1s fiir die Beteiligung in Hohe von
49,9 % des Grundkapitals der BWB Holding AG im Rahmen des Bietungsverfahrens

um die Teilprivatisierung der BWB ASR zwischen dem Land Berlin und den Gesell-

- schaftermn der RWE/Vivendi Betelhgungs AG verhandelt wurden. Die Betelhgten dieser

Verhandlungen smd sich * darin einig geworden, dal die Hohe der Einlage der '
RWE/Vivendi Beteiligungs AG einem Betrag von 49,9 % des Unternehmenswertes der

WD AT 11 A% O
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BWB ASR und der Kaufpreis filr die Aktien der BWB Holding AG einem Betrag von
49,9 % des Unternehmenswertes der BWR Holding AG entsprechen. ‘

2. Vertrag iiber eine stille Beteiligung an der BWB Holding AG

Fiir die Beurteilung der Angemessenhelt der von der RWE/NV 1vend1 Beteiligungs AGim
~ Rahmen des Vertrages liber eme stille Betelhgung zu erbnngende Emlage von DM.
3,050 Mio. ist démnach der Wert der BWB AGR zu beurteilen:

Gem. § 1 des. Berhner Betriebegesetzes (BerlBG) hat das Land Berlin zum 1. Januar
1994 zur Wahrnehmung offenthcher Aufgaben die BWB AGR als rechtsfihige Anstalt
des Gffentlichen Rechts ernchtet Sitz der Anstalt 15t Berlm

Aufgaben der BWB ABR sind die Wasserversorgung Berlins sowie die Ableitung und

Reinigung des in Berlin anfallenden Abwassers (§ 2 Abs. 6 BerlBG). Die BWB ASR
nehmen. die Aufgabe der Ableitung und Remlgung des in Berlin anfalienden Abwassers

mit AusschlieBlichk¢1tsw1rkung im Wege des Anschlufl- und Benutzungszwanges nach

Mafgabe der einschldgigen Bestimmungen wahr (§ 3 BerlBG).

Gewihririger der Anstalt ist das Land Berlin. Es haftet unemgeschrankt ﬁlr die Ver—
bindlichkeiten der Anstalt (§ 4 BerlBG), soweit nicht Befriedigung aus dem Verrnogen

der Anstalt zu erlangen ist.

Die BWB AR erwirtschaftete im Geschaftsjahr 1997 eirien ahrestiberschuf} in Hohe
vor DM 162.809.985,82 und if Geschaftsjahr 1998 einen Jahrestiberschu in Hohevon'
DM 64.760.981,36. - | oy

Die Hohe der von der RWE/Vivendi Befeiligungs AG im Rahmen des Vertrages iiber
eine stille Bete1hgung zu erbringende Einlage wurde anhand des zu erwartenden Ein-’
nahmeniiberschusses der BWB A8R in der Zukunfc ermittelt (Discounted Cash'-Flo_W-‘

Methode). Die Ermittlung der zu erwartenden Einnahmeiiberschiisse erfolgte A_;‘ulf der

VOBI1BER/TOB 31.08.99
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Grundlage von Planungsrechnuncen fur die BWB ASR einschlieBlich ihrer Tochterge-
selischaften, die von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktlcngesellschaﬁ wih-
rend des Bletungsverfahrens im Auﬁrag der Aktionire der RWE/Vivendi Beteiligungs
AG, d.i. die RWE AQUA GmbH und der Compagnie Générale des Eaux Deutschland
GmibH, erstellt worden sind. Diese Planungsrechnungen umfassen bei der BWB AoR
den Zeitraum vom 1999 bis 2028.

Bei der Emittlung des Unternehmenswertes der BWB ASR wurde auch beruck31cht1gt
daB die BWB ASR ihrerseits Anteile an weiteren Gesellschaﬁen hilt. Diese Beteili-
gungsunternehmen wurden in die Wertermittlung durch die Einbeziehung deraus diesen

Beteiligungen erwarteten Ertragsiiberschiisse berticksichtigt.

Der Auf51chtsrat hat sich im Rahmen seiner Nachgrundungsprufung von der Schliissig-
keit und Plausibilitdt der wesentlichen Ansitze der M1ttelfnstplanung und der ihnen
zugrundeliegenden Planungspramlssen sc_>w1e der darauf aufbauenden Fmanzmrungs-

rechnung tiberzeugt.

Der Aufswhtsrat kommt daher zu dem Ergebms daB der Wert der stillen Beteiligung

den Wert der zu lelstenden Einlage in Héhe von DM 3.050 Mio. zumindest erreicht.

3. Kauf- und Ubertragungsvertrag iiber den Erwerb von 49,9 % der Aktien
der BWB Hol_ding AG

Fur die Beurteilung der Ancremesscnhelt des von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG
gemiB dem Kauf- und Ubertraguncsvertrages zu leistenden Kaufpreises ist, da die BWB
Holding AG keine eigene operative Geschiftstitigkeit aufweist, der Wert der von der
BWB AdR emgebrachtcn Beteﬂlgunoen des Wettbewerbsgeschafts maBgeblich. |

Im einzelnen erwirbt die BWB Holding AG im Rahmen der vorstehend unter Zlffer

TV.2. beschriebenen Embnnoungen die folgenden Beteiligungen:

V0831BER/TOB 31.08.59
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Samtliche Geschiftsanteile an der SHW Hélter Wassertechnik GmbH ("SHW"),
Essen, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Essen unter HRB
10153 mit einem Stammkapital von DM 11.800.000,00.

Die SHW ist im Bereich der Umwelttec‘:h‘nik'auf -dem Gebiet der Aufberéitﬁng
und Reinigung von Haushalts- und Industrieébwéisserﬁ titig. Gegenstand der Ge-
sellschaft ist msbesondere die Projektierung und der Bau kemmunaler Abwas-
sereinrichtungen mm In- und Ausland. Die SHW erwirtschaftete in den Ge-
schifisjahren 1997 und 1998 einen J ahresiiberschuf von DM 1.027,33 bzw. DM
1.125,35.

Samtliche Geschiftsanteile an der UCB Umwelt Consult Berlin GmbH ("UCB"),

Berlin, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter

HRB 44125 mit einem Stammkapital von DM 3.000.000,00.

Die UCB ist im Bereich der Umwelttechnik auf dem Gebiet der ingenieurtechni-
schen und kaufminnischen Beratung bei Infrastrukturvorhaben mit Schwer-
punkten in der Wasserversorgung und Abwasserentsorgung titig. Die UCB er-
wirtschaftete im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresiiberschuf von DM 582.965,40
und im Geschaftsjahr 1998 einen Jahresiberschufl von DM 455.193,17.

c) Samtliche Géschﬁftsanteile an der BerliKomm Telekommunikationsgesellschaft

mbH ("BerhKomm") Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
_ Charlottenburg unter HRB 61678 mit einem Stammkapxtal von
DM 94.152.000,00. | |

Die BerliKomm erbringt Dienstléistungen im Bereich der Telekomunikaﬁion.
Die BerliKomm erwirtschaftste im Geschéfisjahr 1997 einen Jahrestiberschu
von DM 55.343,79 und im Geschiftsjahr 1998 einen Jahresiiberschull von
DM 2.367.041,25. | |
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90% der Geschﬁﬂsa_.nteile an der Hume Rohr GmbH, Doberlug-Kirchhain, ein-
getragen m Handelsregisterr beim Amtsgericht Cottbus unter HRB 1755 mit ei-
nem Stammkapital von DM 29.000.000,00.

' Gecenstand der Geseilschaﬁ ist dlc EntW1ck1ung, dlc Herstellung und der Ver-
trieb von Bctom'ohren und Baustoffen. Die Hume Rohr GmbH enmrtschaﬁete _
im Geschiftsjahr 1997 einen-J ahrestiberschuf von DM 372. 360 48 und im Ge-
-schiftsjahr 1998 einen ahrestiberschufl von DM 409.5 80,55.

519% der Geschafisanteile an der Robotics Cabling GmbH Kabelverlegung ("Ro-
botics Ca’bling"); Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Charlottenburg ~ unter HRB 65168 mit  einem Stammkapital ~ von
DM 2.000.000,00. "

Gegenstand der Geschiftstatigkeit der Robotics Cabling-siﬁd Dienstleistungen

im Zusammenhang mit der Verlegung von Telekommﬁhikationskabeln, Kabeln
fiir Kabelfernsehen und Steuerungskabel in Abwasserleitungen. Die Robotics
Cabling erwirtschaftete im Geschaﬁsjahf 1997 “einen Jahresfehlbetrag von
DM 765,69 und im Geschaftsjahr 1998 einen Jahresfehlbetrag von
DM 1.700.113,04. Die Gesellschaft ist bilanziell iiberschuldet. Die Geschifts-
filhrung geht von der Fo,rtﬁihruﬁg der Gesellschaft aus.

- D 50% der Aktien an der Csatorna Uzemeltetési Részvénytarsasag ("Kanalbetriebs-

‘Holding"), Budapest, Ungarm, emgetragen im Firmenfegistér des Handelsgerichts
beim Hauptstidtischen Gericht Budapest unter der Nr. Cg.01- 10 044030 mlt ei-
nem registrierten Kapital von HUF 19.420.00_0.000,00.

Die Kanalbetriebs-Holding halt 25% der Aktien an der Haup'tst-éidtische Kanali-
sationswerke Budépest'AG, die Aufgaben im Zusammenhang mit der Samm-
lung, Ableitung und Reinigung von Abwasser und Niederschlagswasser in der
‘Stadt Budapest erfiillt. Die Kanalbetriebs-Holding wurde im Dezember 1998°8¢-
griindet; sie betreibt kein operatives Geschift. Ein J ahresabschluB ist noch Cht . ;,

V0331BER/TOB 31.08.99
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e.r‘ste'Ilt wdfden. Die Hauptstidtische Kanalisationswerke Budapest AG erwirt-
schaftete im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresfehlbetrag_ in Héhe von THUF
533.435 und im Geschiftsjahr-1998 einen Jahresﬁbcréchuﬁ in Hoéhe von THUF
2.047.229. | | | )

47% der Aktien an der Zsigmondy Béla Vizkézmiiveket Uzemeltets

Részvénvytarsasig ("Zsigmondy _Béla“) mit Sitz in Hddmez8vasirhely, Ungam,
mit einem registrierten Kapital von HUF 1.956.600.000.

Gégenétand der Zsigmondy Béla ist dieA Wassergewinnung, -aufbereitung und
-verteilung sowie die Abwasserablcitung und -entsorgung in der Stadt Hédme-
z6vasarhely. Die Zsigmondy Béla hat im Geschiftsjahr 1997 einen Jahresiiber-
I schuB von THUF 9:209 und im Geschiftsjahr 1998 von THUF 1.374 ‘erjz'ielt. |

h) 49% der Geschiftsanteile an der Szprotawa-Spolka Wodno Sciekowa 70.0.

("Wassergesellschaft Srzprotawa"), Szprotaw;t, Polen, mit einem Stammkapiﬁai
von PLN 50.000. |

L Die Wassergesellschaft Szprotawa ist ein Gemeinschaﬁsuﬁterhehmen der Stadt -
Szprotawa und der BWB AGR. Gegenstand der Gesellschaft ist die Planung, der

" Bau und Betrieb der Klﬁranlage ‘der Stadt SiprotaWa. Die ‘Wassergesellschaft
Szprotawa erwirtschaftete in den Geschﬁﬁsjahren 1997 und 1998 ein ausgegli-

chenes J ahresergebnis.

1 i) 35% des Gesellschaftskapitals an der Xi’an Nanjiao Shuichang Youxiangongsi
5 ("Wasserwerk Xian Si‘id—Gi:an"), Xian, V.R. China, errichtet nach chinesischem

Recht mit e_inem registriefter; Kapital von RMBY 97.738.160.

Die Wasserwerk Xian Siid GmbH ist ein Joint Venture mit-z?)ei chinesischen
~ Partnern zum Zweck der Planung, des Baus und Betriebs des Wasserwerks Xian-
Siid. Die Wasserwerk Xian-Siid GmbH erstellt bisher keine Gewinn- und Ver-

lustrechnung.
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100% der Geschﬁﬂsanteilé der Berli-Héd Kft. ("Berli-H6d") mit Sitz in Hédme-
zdvasarhely, .Ungam, registriert beim Bezirksgericht Csongrad unter der Num-
mer 06-09-006027 und mit einem Stammkapital von HUF 50.000.000,00.

Die Berli-Héd wurde im Rahmen des Kaufes eines Gebiudes in Ungamn miter-.
worben und aus steuerlichen Griinden bislang nicht gelsscht. Die Gesellschaft

erwirtschaftete im Geschiftsjahr 1998 einen J ahresiiberschufl von HUF 20.000.

k)‘ 100% der Anteile an der Swakopmund Sewage Operating Company Limited

("Swasoc”), Windhoek, Namibia, mit einem - Gesellschafiskapital von
NAD 4.000, eingetragen im Register der Republik Namibia unter der Nummer
99/076 eingetragen.

Die Swasoc ist in 1999 gegriindet worden. Thr Geschiftsgegenstand ist der Be-

trieb des Abwassersystems der Stadt Swakopmund.

) Eine Aktie der Févérosi Csatomézdsi Miivek Resivénytarsaség, Budapest (Un-

| gam) - nachfolgend Hauptstadtxsche Kanalisationswerke Budapest AG genannt

" _ mit einem Nennwert von HUF 100.000. Es handelt sich um eine Aktie der Se-
rie ,,B,, (Vorzugsaktie). Die Hauptstidtische Kanalisationswerke Budapest AG
ist im Firmenregister des Handelsgerichts beim Hauptstidtischen Gericht Buda-

pest unter der Nummer 01-10-042418 eingetragen.

Die Ermittlung des von der RWE/Vivendi Beteiligungs AG im lRahmen. des Kauf— und
Ubertragungsvertrages zu zahlcndeﬁ Kaufpreises erfolgte auf der Grundlage von Pla-
/ ﬁungsrechnﬁngen fiir die BWB Holding AG einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften,
die von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON Aktiengesellschaft wihrend des Bie-
tungsverfahrens im Aufirag der Aktionire, der RWE AQ_UA Gran und der Compagnie

Générale de$ Eaux Deutschland GmbH erstellt worden sind.
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Die Planungsrechnungen umfassen b_ei den wesentlichen Tochtergésellschaﬁen der
BWB Holding AG zumindest finf Gesch’a:ﬁsj ahre., Auf der Grundlage dieser Planungs-
rcchnungen wurde der Untemehmenswert der BWB Holding AG samt ihrer Tochterge-
sellschaften nach der Discounted Cash-Flow-Methode ermittelt. Dabel wurde auch be-
riicksichtigt, daB die Tochtérgesellschaften der BWB Holding AG ihrerseits Anteile an
weiteren Gesellschaften halten. Diese Beteiligungsunternehmen wurden in der Werter- |
mittlung durch.die Einbeziehung der aus diesen Beteiligungen erwarteten Ertragsiiber-

- schiisse beriicksichtigt.

Der Aufsmhtsrat hat sich im Rahmen seiner Pruﬁmg von der Schliissigkeit und Plausi- =~
bilitit der wesentlichen Ansitze der Mittelfristplanung und der ihnen zugrundehegenden

Planungsprimissen sowie der darauf aufbauenden Finanzierungsrechnung {iberzeugt.

Der Aufsichtsrat kommt daher zu dem Ergebnis, daB der Wert von 49,9 % der Aktien
der BWB Holding AG den Wert des zu leistenden Kaufpreises in Héhe von DM 250

Mio. zumindest erreicht.

' : " Vorausgehende Rechtsgeschiifte und Sondervorteile

- Mit Ausnahme des vorstehend unter Ziffef V.3, nﬁher beschriebenen Konsortialvertra—
ges mit dem Land Berlin und der unter Ziffer IV.2 genannten Einbringungsvertrige smci
dem Abschluﬁ der Nachgrunduncrsvertracc sind keine Rechtsgeschafte vorausgegangen,
die auf die Begriindung einer stillen Beteiligung an der BWB Holding AG oder dem

| Erwerb von Aktien an der BWB Holding AG hingezielt haben. '

d Ausweislich der Bestimmungen der Nachgriindungsvertrige und der uns miindlich ge-

gebenen Erklb:fung des Vorstandes werden keine Aktien fiir Rechnung eines Mitgliedes
des Vorstandes oder des Aufsichsrates {ibernommen. Weder ein Mitglied des Vorstan-
des noch ein Mitglied des Aufsichtsrates hat sich einen besonderen Vorteil, eine Ent-

schidigung oder Belohnung im Sinne der Griindungsvorschriften ausbedungen.
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Empfehlung

Der Aufswhtsrat empfichlt der Hauptversammlung der Gesellschatft, dem Vertrag tiber

eine stille Betexhgung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf— und Ubertragungsvertrag vom

31, August 1999 zuzustimmen.

3(.¢.1533

" Berlin, den

e Do, G —

Frau Aline 'Bouc_let-GroBmann " Hem Thierry Roche
 Herr Jérg Simon ' - Herr Werner Bottcher
Herr Ralph Lindackers Herr Dr. Andreas Lotze
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VIL

Empfehlung

“

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Hauptversammlung der. Gesellschaft, dem Verfrag itber
eine stille Beteiligung vom 25 Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertragungsvertrag vom

31, August‘ 1999 zuzustimmen.

SV AN

Bé\_’lin, den

Frau Aline Bouclet-GroBmanh Herr Thiérfy Roche’
/. P
Herr Jijrlg, Simon ' ' Herr Werner Bottcher
4l
Herr Ralph Lindackers . Herr Dr. Andreas Lotze
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VIL.
Empfehlung

Der Aufsichtsrat empfiehit der Hauptversammlung der Gesellschaﬁ dem Vertrag tiber
eine stxlle Beteiligung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertragungsvertrag vom

31. August 1999 zZuzustimmen.

Berlin, den
Frau Aline Bouclet-Grofimann | Her Thicrjry Roche
Herr J6rg Simon : er Bottcher

Herr Ralph Lindaékers' ‘ Herr Dr. Andreas Lotze
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VII.
Empfehlung

Der Aufsichtsrat empﬁehit der Hauptversammlunrr der Gesellschaﬁ dem Vertrag tiber
cine stille Beteiligung vom 25. Juni 1999 und dem Kauf- und Ubertragungsvertrag vom -

31. August 1999 zuzustimmen.

Berlin, den 31. August 1999

%m&

Frau Aline Bouclet-GroSmanmn Herr Tﬁerry Roche
j Herr Jorg Simon . ' ' Herr Werner Béttcher
i
Herr Ralph Lindackers " Herr Dr. Andreas Lotze
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Vereinba‘rung
zwischen
o dem Land Berlin, -

vertreten durch die Senatsverwaltuﬁg fiir Finanzen und die Senatsvefwaltlmg fir Wirt-
_ schaft und Betriebe :

*

- nachfolgend "Land Berlin" genannt -
und o

der BWB Betelhgungs Aktlengesellschaft derzeit noch firmierend als "RWE/V ivendi
Betelhgungs AG" :

- nachfolgend "BB-AG" genannt -

Das Land Berlm und die BB-AG vereinbaren zur Durchfuhrung des zwischen itinen ge-.
schlossenen Kauf- und Ubertragungsvertrages vom 30./31. August 1999 folgendes

. Ausgleichszahlung Dividenden Holding

Das Land Berlin und dle BB-AG vereinbaren zur Durchﬁlhrung des Kauf- und Ubertra-

- gungsvertrages folgendes

(1)’ Die Dmdenden der Holding fiir das Geschiftsjahr 1999, die auf die vom Land

: Betlin an die BB-AG aufgrund des Kauf- und Ubertragungsvertrages veriuBerten

Altien der Holding entfallen, stehen dem Land Berlin und der BB-AG zeitanteilig

zu, § 101 Nr. 2 BGB. Die BB-AG wird an das Land Berlin zur Abgeltung des dem

Land Berlin gebiihrenden Anteils an den in Satz 1 genannten Dividenden einen’

Betrag in Hohe der dem Land Berlin anteilig zustehenden Dividenden zuziiglich

anrechenbarer Kapitalertrag- und K&rperschaftssteuer abziiglich der von der BB-

AG bzw. Stillen Gesellschaft I auf die Dividenden zu enfrichtenden Steuern (Kor-

perschaftssteuer einschlieBlich Solidarititszuschlag und Gewerbesteuer) bezahlen
("Abgeltungsbetrag"). Bei der Berechnung des Abgeltungsbetrages ist davon aus- -

~.zugehen, daB die in Satz 2 genannten Dividenden, soweit sie von der BB-AG bzw.

Stillen Gesellschaft I zu verstevern sind, zum Kérperschaftssteuersatz fiir thesau-

rierte Gewinne versteuert werden. Ferner sind bei der Berechnung des Abgeltungs-
betrages die jeweiligen Anrechnungsbetrige sowie die Betrige nach § 8b Abs, 7

KStG, § 3¢ EstG und A, 61 Abs. 1 S. 12 GewStR, nicht hingegen Verlustvortrige

WBLN-2\WONAKTENWbwb\B90285\k9910252.doc vom 28.10.99 % (—'
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oder negative Einkunftsteile (Betriebsausgaben) der BB-AG bzw. Stillen Gesell-

schaft I zu beriicksichtigen. Der Abgeltungsbetrag ist zehn Banktage nach dem Be-

schluf} der Hauptversammlung der Holding iiber die Ausschiittung des Gewinns fiir

~ das Geschaﬁsla.hr 1999 fillig und auf ein vom Land Berhn zu benennendes Konto
~ Zu {iberweisen.

(2)  Das Land Beflin und die BB-AG wefden dafiir Sorge tragen, daB die Dividenden '

" der Gesellschaften des Wettbewerbsgeschifts fiir das Geschéftsjahr 1999 pha-
sengleich in den AbschluBl der Holding zum 31. Dezember 1999 eingestellt werden. -

Die in dieser Vereinbarung verwandten Abkiirzungen entsprechen den Abkiirzungen, wie
sie im Konsortialvertrag vom 18. Juni 1999 (UR H 286/1999 des Notars Helmut F. G.

" Happe zu Berlin) verwandt worden sind.

 Berlin, den 29. Oktober‘1999

Fzm\/ﬁ"/ﬁ Gtz %YL%/

Land Betlin _ ' BWB Be‘fmhgungs Aktiengesellschaft
derzeit noch firmierend als
RWE/Vivendi Beteiligungs AG

WBLN-2\WONAKTENWbwb\B902851k091025a.doc vom 28.10.99



zBa 'BERLINER BANK

" Niedarlassung dar Bankgesalischaft Baslin AG

Barliner Bank ‘ _ Betreuungszentrum Mitte . Telefon 030 / 20265-149
Niederlassung dar : Friedrichatrafle 185-190 Telefax 030 / 20265-147
Bankgeszalischaft Barlin Aktiengesellschaft 10147 Beriin :

Intamat: www harlinar-bank.da

RWE/Vivendi Beteihgungs AG
c/o Feddersen Laule Ewerwahn Scherzberg kalunburb Clcmm
z.11d. Frau Dr. Margarete Miihl-lickel

Fax Nr. 030/ 8857 1650 - e
' : - Datum :29.10.1999
Telefon ;030 /720265-149
Thr Ansprechparinet:
Herr Salomon

- BWB-Closing

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit be:atau;:,en wir ]hncn von dem bei uns gefilhrten Konto Nr, 4391118800 der RWE/VIVENDIL
Beteiligungs AG soeben mit Wertstellung zum houtiyen Tage die folgenden drei Ub:.nvuqung;.n ieweily
ohne Abzug von Spesen, Kosten, 0.4, ausgeflihirt zu haben:

Betrag ' An Konto

1. DEM 3.050.000.000,-- . | Kontoinhaber: Berlinwasser AG
: . ' Konto Nr. 6600011007

Bank: Landesbank Berlin
Rankleitzahl: 10050000
Verw.-zweck: ,Stille Einlage®

2. DEM 250.000.000,-- Kontoinhaber: Land Berlin
. ' , Konto Nr. 10001520 '
- _ : ‘ Bank: LZB Berlin-Brandénburg
.- o Bankleitzahl: 10000000 o
N Verw.-zweek: Kapitcl 2090 Titel 133 77°

3. DLEM 16,000,000, - Kuonteinhaber: Hu..ngeler Mueller Wenzel errz
: - Konto Nr: 126 369 694 )

Bank: RITF Rank AG, ankfurtham

Rankleitzahl: 500 202 00

Verw.-zweck:  Satum*

Mit freundlichen GritBen

-2

Hankgosalzchoft Borlin Vorsitzender das Aufsichlarals. Piol, Dr. Dieler Feddarsan; Vorsland: Dr, Yaligang Rupt (Vorsizandas) v Lhomax Kurze, Hans Lavhery,
Aktiongesellachatt Norbert Pewiowski_ | sopali Insbinger, Lr. Lathar Wackorbeck, Dr. Johannes Cvars (stallv ). Sitz: Derlin; Reg. Nr. HRD 527 AG Clen loltarihyry
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begiaUUlg '-_U AUSUIRIIL StG-Vertragl =

VERTRAG UBER EIN_E STILLE GESELLSCHAFT
+ " zwischen

der BWB Holding A'ktiengesellschaft, 'Berliﬁ.
© (derzeit noch firmierend als:

“"Berlinwasser Aktiengesellschaft”)

S T, T,

- nachfolgend "ﬁolding” génarmt -
und-

_ . der BWB Beteiligungs Aktiengesellschaft, Berlin
g o T (derzeit noch firmierend als _ -
"RWE/Vivendi Beteiligungs AG")

£~

- nachfolgend "BB-AG" genannt -

¥

WHMWW-BLNHDATKANZLENHasselmann\BWB\Beurkundung\Anlage 6.1 zum Konsortialvertrag SiG-Vertrag l.doc vom 25.06.99
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StG—Vertrag I

" Vorb emerkungén:

1_.' Die Berliner Wasserbetnebe sind aufgrund ‘des Berliner Betnebegesetzes vom 9,
Juli 1993 (GVBL S.319 - "BerIBG") als rechtsfahlge Anstalt des &ffentlichen-
Rechts (",BWB") errichtet worden. Die Aufgaben der BWB sind insbesondere die

' Wé.sserversorgtmg Berlins und die Ableitung und Reirﬁgung des in Berlin anfal-

ke . lenden Abwassers cmschheﬁhch des Betriebes und der Unterhaltung von Oberfla-

chenwasser Auﬁ)ereltungsanlagcn (§2 Abs. 6 BerlBG) Die BWB sind ferner i im
AL | Bereich der Wasserver- und Abwasserentsorgung im Berlme; Umland tatig ("Um-
l'andgesc;,hﬁft") und erbringen im gewissen Umfang Betriebsfiihrungsleistungen fiir
Dritte. Die BWB sollen einen angemessencn Gewinn erzielen (§ 2 Abs. 2 Satz 2

BerlBG).

2. Das Land Berlin ist Anstalts- und Gewihrtriger der BWB. Das Land Berlin beab-

sichtigt, die BWB teilweise zu privétisieren. Zu diesem Zweck hat das Abgeord-"
netenhaus von Berlin am 29. Aprii 1999 das Gesefz zur Anderung des Bérlirier Be-
tnebegesetzes zZur Teilpnvatlslerung der Berliner Wasserbetrlebe und zur Ande-
| rung des Berliner Wassergesetzes beschlossen (GVBL. S 183 - "BWBPrG") Das
. Land Berlin hat mit den Unternchmen, die sich an der Te1lpnvat1s1erung der BWB
\f{ ) ' beteiligen, am 18. Juni 1999 einen Konsortialvertrag abgeschlossen (UR “Nr.

t

e

H 286/1999 des Notars Helmut F.G Happe in Berlin, "Konsortialvertrag' .

Das Land Berlin beabsichtigt, zum einen die von der BWB gehaltenen Aktien an

e e
(W8]

| , dcr Berlinwasser AG und zum anderen einen Betrag in Héhe von
DEM 2.850.000.000 aus dem Eigenkapital der BWB zu entnehmen. Die Holding

' wirﬂ sich nach Mafigabe eines ‘zwischen‘ ibr und der BWB abzuschlieﬁendep Ver- )
trageé itber zwei Stille Gesellschaften und zur Begriindung einer einheitlichen Lei-
tung ("StG- Vertrag I1") iiber zwel stille Gesellschaften am Untemehmen der BWB
m;t Einlagen in einer Gesamthéhe von DEM 3.050.000.000 beteﬂlgen Die Betei-

WHMWW-BLN4 DAT\K ANZLEN\Hasselmann\B WB\Beurkundung\Anlage 6.} zum Konsortialvertrag stG-Vertrag Ldoc vom 25 06,99



‘StG-Vertrag T

ligten sind sich darin einig, da8 dieser Betrag 49,9 % des Untérnehmenswertes der

. BWB zum Zeitpunkt nach der Entnahme aus dem Eigenkapital durch das Land
Berlin und nach Lleistung der Einlalgen. durch die Holding entspricht, so daf di_é
Holding in Héhe dieser Quote am Vermdgen der BWB beteiligt sein wird.

4. Zusitzlich zu den genannten stillen Beteiligimgen an der BWB ist die Holding an

mehreren in: und auslﬁridischen Gesellschaften beteiligt ("Wettbewerbsgeschift").

{f. 5. Gleichzeitig mit der Begriindung der beiden stillen Beteiligungen der I—iolding an.
1T _ der BWB wird sich die BB—AG nach MafBigabe dieses Vertrages als Stiller Gesell-
schafter mit einer Einlage in Héhe von DEM 3.050.000.000 an dem Teilgeschifts-

betrieb der Holding, der aus den beiden genannten stillen Beteiligungen der Hol-

ding an der BWB besteht, beteiligen.

DH
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StG-Vertragl

Dies vorausgeschickt, schliefen die Vertragsp axfteien' den nachfolgenden

ok

VERTRAG UBER EINE STILLE GESELLSCHAFT

§1

Beteiligung der BB-AG

Die BB-AG beteﬂigt sich mit' einer Einlage in Hoéhe von DEM 3.050.000.000(in .
Worten: Deutsche Mark drei Milliarden und fiinfzig Millionen) als atypisch stiller
Gesellschafter nach néiherér Mafigabe dieses Vertrages an'dem:Teiigeschﬁﬂsbetrieb
der Holding ("der Teilgeschaftsbetrieb"), der aus den beiden stillen Beteiligungen
der Holding an dem Unternehmen der BWB gemi Teil I und Teil [II des StG-.

- Vertrages Il in der j:eweils geltendeﬁ Fé_ssung besteht. Zu dem Teilgeschiftsbetrieb

- gehdrt weder der Vertrag zur Begﬁlndung einer einheitlichen Leitung zwischen der
BWB und -‘Jder Holding (Teil II des StG-Vertrages II) noch das Wettbewerbsge-
schift. Eine Kopie des Entwurfs des StG—Verfrages IT ist diesem Vertrag als Anlage

beigefligt. |

Ty
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StG-Vertragl

§2

Stiéhtag, Beginn dex{Stillen Gesellschaft,
Geschiiftsjahr

Die Stille Geselléchaft wird mit Wirkung ab dem Stichtag, 24:00 Uhr, begriindet.
 Ab diesem Zeitpunkt nimmt die BB-AG am Gewinn und Verlust des Teilge-
schiftsbetriebs nach Mafigabe dieses Gesellschaﬁsvertréges teil, vorausgesetzt, sie

hat bis zu diesem Zeitpunkt ihre Einlage vollstindig und vertragsgemdl erbracht.

2, Stichtag im Sinne dieses Vertrages ist der im Konsortialvertrag als Stichtag be-

zeichnete Tag.

3.  Das Geschiftsjahr der Stillen Gesellschaft ¢ntspricht dem Geschiftsjahr der Stillen
Gesellschaften gemi0 Teil I Abschnitt C § 2 Abs. (3) des StG-V'értrages I1. Fiir den

Zeitraum vom Stichtag bis zum 31. Dezember 1999 wird ein Rumpfgeschiftsjahr

gebildet. -
§3
Einlage des stillen -Gesellschafters
L. Die Einlage der BB-AG ist in bar zu erbringen. Sofern die Parteien nicht etwas

anderes vereinbaren, ist die Einlage in voller Héhe zum Stichtag zur Zahlung fillig.
Die Einlage geht in das Vermdgen der Holding iiber. Die Holding wird die Einlage
dazu verwenden, ihre Eiﬁlageverpﬂichtungen gegeniiber der BWB aufgrund Teil 1

Abschnitt A Ziff. 1, Abschnitt B Ziff. 1 und Abschnitt C § 3 Abs. 1 StG-Vertrag 11

zu erflillen.

104
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StG-Vertrag I

2. Die BB-AG tritt mit ihrem Anépruch auf Riickzahhmor der Einlage hinter alle ande-
. ren Glaublger der Holdmg im Rang zuruck Im Falle einer Auﬂosung der Holding
wird die BB -AG wegen ihrer Anspruche nach § 14 nach allen anderen Glaubxgern .
befriedigt.

_‘§4

Beteiligungsquote, Gewinn- und Verlustbeteiligung

1. Die Holding und die BB-AG sind sich darin einig, dafl die Einlage der BB-AG Zum
Stichtag 100 % des Wertes des Teilgeschaftsbetriebs entspricht ("Beteiligﬁngs—
quote™). Soweit dieser Vertrag nicht etwas anderes vorsieht oder soweit sich die
Holding und die BB-AG nicht auf etwas anderes einigen, bleibt die Héhe c'ler_Be—‘

teiligungsquote unverindert.

2. Als atypisch stiller Gesellschafter ist die BB-AG mit schuldrechtlicher Wirkung am‘
Teilgeschiftsbetrieb in Hohe der Beteiligungsquote beteiligt. ‘

3. Die BB-AG ist in Hohe derBeteiligungsduote an dem gemiB § 6 ermittelten Ge-

winn des Teilgeschﬁﬂsbetriebs beteiligt.

4. . Die BB- AG nimmt in Hohe ihrer Betelhﬂungsquote Jedoch beschrankt auf ihre
| Emlaﬂe an dem gemiB § 6 ermittelten Verlust des Teilgeschiftsbetriebs teil. Eine
Nachschquﬂwht besteht nicht. § 12 Abs. (3) bleibt unberiihrt.

&

W
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§5
‘Rechnungslegung, Konten

Das Jahresergebnis des Teilgeschiftsbetriebs ist In entsprechender Anwendung der
Rechnungslegungs- und Bi]aﬁzierungs.vorschriﬂen fiir groBe Kapitalgesellschaften
sowie nach den ﬁlr die Holding als auch nach dem fiir .die,bci-den Stillen Gesell-
schaften gemﬁB dem StG-Vertrag II mafigeblichen Bestimmungen und Grundsitzen
zu ermitteln und durch den AbsChlqurﬁfer der Holding zﬁ priifen. Bevor der Jah-
resabschluf der Holding vom Vorstand abschlieBend erstelit wird, erhilt die BB-

AG e¢ine Kopie der Jahresergebnisrechnung des Teilgeschiftsbetriebes.

Der BB-AG ist die Jahresergebnisrechnung des Teilgeschéiﬂsbetdebes nach Fest—-
stellung des Jahresabschlusses zusammen mit dem Priifungsbériéht des AbschluB3-
priiférs der Holding sowie einer Kopie der Erkldrung der Holding zur einheitlichen

lilnd. gesdnderten Gewinnfeststellung sbwie aller Unterlagen, die die BB-AG zur

| Uberpriifung der Jahresergebnisréchnung des Teilgeschﬁﬁsbetriebes bendtigt, aus- .

zuhiindigen. Ferner ist der BB-AG eine Kopie der Erklﬁrﬁng__zur einheitlichen und

_gesonderten Gewinnfeststellung fiir die stillen Gesellschaften zwischen der BWB

und der Holdingr(StG-Vertrag II) auszuhindigen. Die BB-AG ist berechtigt, 'die_

' thresergebnisrechnung des Teilgeschiftsbetriecbes durch eine Wirtschaftsprii-

fungsgesellschaft eigener Wahl auf eigene Kosten priifen zu lassen. Fiihren die Prii-

~ fungen der vdn der BB-AG beauftragten Wirfschaﬁsprﬂfungsgesellschaﬁ Zu einem

abweichenden Ergebnis und kénnen sich die Holding und die BB-AG nicht binnen
4 Wochen nach Vorlage des Priifungsergebnisses tiber das Ergebn’is-der Priifungen
einigen, ist durch ein Schiedsgutachten einer unabhingigen Wirtsbhaﬁsprufungsge-
sellschaft festzustellen, ob die J ahrescrgebnisrcdhnuhg des Teilgeschiftsbetriebs |
gegen zwingende handelsrechtliche Vorschriften oder die Grundsitze ordnungsge-

mifer Buchfithrung verstéBt. Konnen sich die Holding und die BB-AG nicht bin-

M
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nen weiterer 2 Wochen auf die Wirts_chaﬁSpri_ifuﬁg's'gesellschaft einigen, ist jede
Partei berechtigt, den Hauptgeschéftsfithrer des Institutes der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.V. um die Benennung einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu er-
suchen. Die Parteien erkennen bereits j etzf das Ergebnis des Schiedsgutachtens als’
fiir sie verbindlich an und werden gegebenenfails ﬁlr eine nachtrigliche Berichti-
gung der Jahresergebnisrechnung des Teilgeschﬁﬁsbetdebéé und des festgestéllten
Jahresabschlusses der Holding Sorge frage;i. Die durch die Beauftragung der Wirt-‘
schaﬁsprﬁfuﬁgsgeseﬂschaﬁ entstehenden Kosten tragen die Holdi_n'gund die BB-
AG je zur Hiilfte. o D

3. Fiir Zwecke der Stillen Gesellschaft wird fir die BB-AG ein Einlagekonto, ein

Verlustvortragskonto und ein Gesellschafter-Verrechnungskonto gefiihrt.

4, Die Einlage der BB-AG ist auf dem Einlagekonto zu buchen. Gleiches gilt fiir
weitere Einlagen der BB-AG, soweit dieser Vertrag nicht etwas anderes vorsieht.

Verlustanteile werden auf dem Verlustvortragskonto gebucht.

5. GeWinnanteile sind am Tage nach der F eststellung des J ahresabschlusses der Hol-

ding mit Wirkung zum Abscﬁluﬁstichtag zu verbuchen. Sie werden zundchst dem

Verlustvortragskonto gutgeschrieben, bis dieseé ausgeglichen ist. Die danach ver-

" L ~ bleibenden Gewinnanteile sind auf das 'Gese11_schafterverrec_:hnungskonto nach ni-

herer Maligabe des § 6 Abs. (3) zu buchen.

6. " Die Guthaben auf den in Abs. (3) genannten Konten sind unverzinslich.

IDH
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§6
Gewinn- und Verlustermittlung, Entnahmen

Fiir die Gewinn- und Verlustbeteiligﬁng der BB-AG ist die J ahresergébnisrechnung
des Teilgéschiiﬁsbetriebes mafigeblich.

- Bemessungsgrundlage fiir die Beteiligung der BB-AG am Gewinn und Verlust ist

der Jahresiiberschufl oder der Jahresfehlbetrag des Teilgeschiftsbetriebes vor Be-
riicksichtigung des auf die BB-AG entfallenden Gewinn- oder Verlustanteils und
vor etwaiger Korperschaftsteuer sowie etwaiger Zuschlagsteuem zur Kéorper-

schaftsteuer.

Der Jahrestiberschufl des Teilgeschiftsbetriebes ist in Héhe der jeweils geltenden
Beteiligungsquote dem Gesellschafter-Verrechnungskonto der BB-AG nach Aus-
gleich des Verlustvortragskontos gutzuschreiben, soweit nicht Holding und BB-AG

einstimmig etwas anderes beschlieflen.

Die BB-AG ist unter Beachtung der Regelungen in Abs. (5) berechtigt, den ﬁir das
vorangegangene Geschiftsjahr ausgewiesenen und auf ihrem Gesellschafter-

Verrechnungskonto gutgeschriebenen Gewinn nach Ablauf eines Tages nach der

Feststellung des Jahresabschlusses der Holding zu entnehmen. Die BB-AG ist fer-

ner berechtigt, zu den jeweiligen Steuerterminen als Abschlagszahlung auf ihren

kiinftigen Gewinnanspruch zu Lasten ihres Gesellschaftcr-\/errechnun"gskbntos die

Betriige zu entnehmen, die bendtigt werden, um die auf die stille Beteiligung ent-

fallenden Steuern und Steuérvorauséahlungen zu leisten. Soweit Kapitalertrégsteu—
erbetrﬁge fiir Beteiligungsertrige, einschliefilich Solidaritétszuschlag und sonstiger
Zuschléige' Zur Kapifalertragsteuer, die in dem Gewinnantéil der Hoiding aus deren
beiden stillen .Beteiligunge'n an der BWB enthalten sind, bei der BB-AG anrechen-

bar sind, gelten diese als durch die BB-AG in Anrechnung auf ihren Gewinnan-

B
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spruch entnommen. Weitere Abschlagszahlungen sind nur mit Einwilligung der

Holding zulissig.

5. Entnahmen sind nur vom Gesellschafter-Verrechnungskonto mﬁglich. Sind auf

dem Verlust-Vortragskonto noch Verluste gebucht;"'so sind diese vor einer Ent-
nahme durch Umbuchung vom Gesellschafter-Verrechnungskonto auszugleichen. -
Entnahmen sind  nicht zuldssig, falls dadurch das  Gesellschafter-

Verrechnungskonto negativ wiirde.

6. Wird ein festgestellter handelsrechtlicher Jahresabschlufl der Holding nachtrdglich
fiir die Vérgangcnheit geidndert oder berichtigt, so's'ind die gednderten Ansiitze fiir
alle Zwecke .dieses Gesellschaﬁsvertraées zu berticksichtigen; Ausgleichszahlun-
gen, die sich aus der Anderung ergeben, sind innerhalb eines Monats nach Fest-

stellung des geiinderten Jahresabschlusses vorzunehmen.

§7

Geschiftsfiihrung, Kontroll- und Informationsrechte

des stillen Gesellschafters

1. Die Geschifisfihrung der Stillen Gesellschaft liegt allein bei der Holding. Die

Holding erhilt hierfiir eine Erstattung aller ihr im Zusammenhang mit der Ge-

schiftsfithrung entstandenen und nachgewiesenen Kosten zuzilglich eines Auf-
schlages von 5 % dieser Kosten. Kosten und Aufschlag stellen Aufwand des Teil- |
geschiftsbetriebes auch flir Zwecke der Ermittlung der Gewinn- oder Verlustbetei-

ligung nach § 6 Abs. (2) dar.

2. Die Holding hat der BB~AG auf Verlangen jederzeit Auskunft iiber alle Angele-

genheiten des Teilgeschiftsbetriebes, der Holding - soweit sie sich auf den Teilge-

A
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schaﬂsbetneb bez1ehen und der Stillen Gesellschaft zu geben und ihr die Emsmht

in d1e den Texlgeschaftsbetneb betreffenden Bticher und Schriften zu gestatten. Die
‘Ausubung dieser Rechte kann auch durch von der BB-AG beauftragte ertschaf’[s—
' prﬁfér auf Kosten der BB-AG erfolgen.

Die BB-AG erhilt auf Verlangen alle Informationen, die sie zur Erfiillung ihrer
Unterrichtungspflichten gegeniiber ihren Aktiondren und Organen benétigt. Sie

wird von der Holding ermmichtigt, unter Wahrung der G'eschﬁﬁsgchei'mmge der

'Holding den Aktioniren der BB-AG die Informationen zur Vefﬁigung zu stellen,

die zur aktienrechtlich gebotenen Information der Aktionire der BB-AG erforder- - |

lich sind.

§8

Verfiigungen iiber die stille Beteiligungen und

Gesellschafterrechte

Die BB-AG ist ohne Einwil!igung'der Holding und des Landes Berlin micht be- J
rechtigt, die stille Beteiligung ganz @der teilweise auf Dritte zu ﬁbertraéeh oder
hieriiber in sonstiger Weise zu verfligen oder Dritten ein Recht oder eine Beteili-
gung hieran, gleich welcher Art einzurimen, soweit niéht in diesemn oder einem
der anderen in den Voi‘bemerkunoen zu diesem Vertrag -genannteh Vértréigen etwas
anderes geregelt ist. Gesellschaﬂerrechte der Gesellschafter der Stillen Gesellschaft
sind, auch soweit 1hre Abtretung gesetzhch zuldssig ist, ohne Zustimmung des an-
deren Gesellschafters, auf Dritte nicht ibertragbar, soweit nicht in diesem oder ei-
nem der anderen n den Vorbemé‘rkungen zu diesem Vertrag genaﬁnten Vertrigen
etwas anderes geregelt iét. Entsprechendes gilt flir Anspriiche, die den Gesell-

schaftern aus diesem Gesellschaftsvertrag gegeneinander zustehen.

D
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Soweit nicht in diesem oder einem der anderen in den Vorbemerkungen zu diesem
Vertrag génanntf_:n Vertrigen etwas anderes geregelt ist, wird die Holding iiber ihre
stillen Beteiligungen am Unternehmen der BWB nicht ohne vorherige Zustimmung

der BB-AG verfligen.

§ 14 des Konsortialvertrages bleibt unberithrt.

§9

Malnahmen der Kapitalbeschaffung; Aufonahme

~weiterer stiller Gesellschafter; Anderung der Beteiligungsquote

- Die Hdlding bedarf fiir alle Maﬁnahmen der Kapitalbésghaffung im Sinne von

§l§ 182 ff. AktG einschlieBlich der Aufnahme weiterer stiller Geselischaﬁer; soweit
sie sich auf den Teilgeschiiftsbetrieb beziehen, der Zustimmung der BB-AG, die
diese nicht vérweigef_n darf, soweit diese MaB.nahmen zur Eigenkapitalaus.stattung
des Teilgeschiftsbetriebes oder der BWB dringend erforderlich sind, der Ge-
schiftsentwicklung des Teilgeschiftsbetriebes oder der BWB entsprechen und von '

der BB-AG nicht entsprechend der Hohe ihrer Beteiligung selbst erbracht werden.

* Fiihrt die Holding eine derartige Maflnahme durch, ohne glaB sich diec BB-AG hier- -

an beteiligt hat, so ist die Beteiligungsquote geméf Abs. (2) und (3) anzupassen.

Zum Zwecke der Anpassﬁng der Beteiligungsquote werden die Holding und die
BB-AG genieinsam, eine unabhingige Wirtschaftspriiﬁ_mgsgesellschaﬁ als
Schiedsgutachter mit der Erstellung zweier Gutachten zur Ermittlung des Unter-

nehmenswertes des Teilgeschiftsbetriebes beauftragen. Konnen sich die Holding

"und die BB-AG nicht auf die Wirtschaftspriifungsgesellschaft innerhalb von dret
- Monaten, nachdem eine der in Abs. (1) geﬂanntén Mafnahmen durchgefiihrt wur-

TH
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de, einigen, ist jede Partei berechtigt, den Hauptgeschiftsfithrer des Instituts der
Wirtéchaﬁspriifer in Deutschland e.V. um die Benennung einer Wirtschaﬁéﬁrﬁ-

fungsgesellschaft zu ersuchen. .

. Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft soll eiﬁes_ der Gutachteﬁ auf den Zeitpunkf |
erstellen, der uninittelbar vor Durchﬁihrung der Malinahme liegt, uhd ein zweites
Gutachten -auf den Zeitpunkt, der ‘unmi.ttelbar nach Durchfihrung dieser MaBnah-
men liegt. Die Untemehmensbewertung soll in beiden Fillen unt_er-Zugrundele-
gﬁng der fiir Wirtschaftsprﬁfer berufsitblichen Methoden erfolgen. Die Parteien er-
kennen bereits jetzt das Ergebnis beider Untemehmensbewertungen als fiir sie ver-
bindlich an. Die durch die Beaufiragung der Wirtschaftsprﬁﬁmgsgesellschaﬂ ent-
stehenden Kosten tragen die Holding und die BB-AG j e zur Hilfte.

3. Der sich aus dem ersten Gutachten ergebende Unternehmenswert wird in Hohe der

zﬁ,deni Zeitpunkt,. zu dem dieses Gutachten erstellt wurde, geltenden Beteiligungsé
quote der BB-AG, im iibrigen der Holding zu‘gewies:en. Soweit sich aus dem zwei-
ten Gutachteﬁ ein hoherer Unternehmenswert ergibt, wird die Differenz zwischen
beiden Untemehmenswerten der Holding zugewiesen; Die neue Beteiligungsquote

ergibt sich aus dem Verhiltnis der der Holding und der BB-AG nach dem Vorste-

PR - henden zugewiesenen Werten, -

"\\ \,(

§10
Anderungen dieses Gesellschaftsvertrages

1. Die Teilnahme der BB-AG am Verlust des Teilgeschiftsbetriebes kann nicht gedn-

dert, der Nachrang der stillen Beteiligung gegentiber den iibrigen Glaubigem der

Xy T8
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Holding nicht beschrinkt sowie die Laufzeit dieses Vertrages und die Kiindigungs-
fristen (§ 12) nicht verkiirzt werden. | o

Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages bediirfen der Zustimmung der _
Haupthrsanunlung der Holding. Anderungen dieses Vcrtrages bediirfen der
Schriftform. Auch diese Schnﬁformklausel kann nur schriftlich geandert werden.

§11
Inkrafttreten dieses Vertrages; Verdffentlichung

Dieser Vertrag bedarf der Zustimmung der Hauptversammlung und des Aufsichts-

rates der Holding soWig_ der Hauptversammlung der BB-AG. Dieser Vertrag tritt
mit Ablauf des Tages in Kraft, an dem sidmtliche zu seiner Wirksamkeit notwendi-
gen Zustimmungen vorliegen und die Eintragung des Vertrages im Handelsregister

der Holding erfolgt ist. Sollte der Konsortialvertrag mcht innerhalb der nach §283

i v R R S eV  a

des Konsortialvertrages angegebenen Frist wirksam geworden sein, ist jede Ver-

Sl S5

trégspartei berechtigt, diesen Vertrag liber eine Stille Gesellschaft aus wichtigem

Grund zu kiindigen.

2. Dieser Vertrag wird gleichzeitig mit dem KOnsortilalveftrag vollzogen. -

S - - §12
Vertragsdauer, Kiindigung

1. Dieser Vertrag ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen.
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| 2, Dieser Vertrag kann von jeder Vertragspartei mit einer Frist von fiinf Jahren zum .

Ende eines Kalenderjahres, erstmals ] edoch zum 31.12.2028, gekiindigt werden.

3. Die Holding wird. alle etwaigen Erklirungen der BWB gerhiiB oder in; Zusammen-
hang mft § 17 Abs. (3) StG-Vertrag Il unverziiglich an die BB-AG- mit der Auffor-
derung weiterleiten, innerhalb einer Frist von drei Wochen mitzuteilen, ob sie denr
in der Mitteilung der BWB gemif § 17_-Abs. (3) lit. (a)y StG-Vertrag I genannten
Differenzbetrag als weitere Einlage mit der Maflgabe leisten will, daf die Holding

~ diesen Betrag als Einlagc gemil § 17 Abs. (3) StG-Vertrag II leistet. Entscheidet
sich die BB-AG zur Einbringung der Einlage, so hat sie diese so rechtzeitig zu lei-

| sten, daB die Holding ihrerseits die Einlage gemiB § 17 Abs. (3) StG-Vertrag II er-
bririgen kann, Entscheidet sich die BB-AG-gegen die Einbringung der Einlage, so
ist die Holding nicht verpflichtet, gleich aus welchem Reéhtsgrund, die Einlage
gemdl § 17 Abs. (3) StG-Vertrag; IT zu erbringen. Die Regelungen dieses Abs. (3) '
gelten entsprechend fiir den in § 17.Abs.' (4) StG-Vertrag II geregeltéanall.

4: Das Recht beider Vertragsparteien, diesen Vertrag aus wichtigem Grund zu kiindi-
gen, bleibt unberiihrt. Als wichtiger Grund gelteri insbesondere die Fille, dafl (i) .
der Konsortialvertrag gekiindigt oder sonstwie beendet worden ist, und (i) die

L ' Holding zur Kiindigung des StG-Vertrages II berechtigt ist.

5. Eine Kiindigung des Vertrages durch die BB-AG ist nur mit Zustimmung threr
Hauptversammliung, die Kiindigung durch die Holding nur mit Zustimmung ihrer

Hauptversammlung zulissig. -

6. Jéde Kiindigung ist dem anderen Gesellschafter gegeniiber schriftlich per Ein-
schreiben/Riickschein zu erkléren. Fiir die Fristwahrung gentiigt die rechtzeitige

Aufgabe des Kﬁﬁdigungsschreibeng zur Post.

I
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Unverziiglich nach Ausspruch der Kﬁndigung werden die Vertragsparteien Ver- )
handlungen tiber eine ein?ernehnﬂic%he Beendigung des Vertragsverhiltnisses auf-
‘nehmen. Die Verhaindlungen sollen sich insbesondere auf die Moglichkeiten einer
Fortsetzung der Stillen Gesellschaft, die Hohe des Auseinandersetzungsgﬁthabc;-:ns
und die Ubertragung der stillen Gesé:’llschaﬁ"tsbeteiligunfJr auf einen Dritten bezie-
hen. Falls dle Stillen Gesellschaften 1.8.d. StG-Vertrag Il zu diesem Zeitpunkt noch
bestehen oder fortgesetzt werden werden die Holdmg und dxe BB-AG eine Fort-
- setzung einer Stillen Gesellschaft im Sinne dieses Vertrages vereinbaren, Hierbei
- sollen Laufzeit des Vertrages sowié die gegenseitigen Rechte und Pflichten wei-
testgehend dem entsprechen, was zu diesem Zeitpunkt zwischen der Holding und
der BWB aufgrund des StG-Vertrag II oder eines neuen Vertrages vereinbart Wur

de.

Dieser Vertrag endet, ohne dall es einer Kindigung bedarf, mit Beendigung des

StG-Vertrages I1. Dies gilt nicht fiir den Fall, daB die Hd_lding die stille Beteiligung

aufgrund des StG-Vertrages Il in eine Beteiligung an der BWB-NEU umwandelt.

£ §13
T R
5 \,(
Auseinandersetzung _
1. Nach Beendigung dieses Vertrages erhilt die BB-AG ein Auseinandersetzungsgut--

haben. Das Auseiuaﬁdefsetzungsgﬁthaben entspricht dem Betrag des Auseinander-
setzungsguthabens der Holding aufgrund des StG-Vertrages II, abziiglich der der
Holding im Zusammenhang mit der Beendigung des StG-Vertrages Il und dieses

Vertrages entstandenen und nachgéwiesenen Kosten.
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2. Ist das Auseinandersetzungsguthaben negativ, so erhilt die BB-AG kem Gesamt-
ausemandersetzungscuthaben Es besteht keine Nachschuﬁverpﬂlchtung der BB-
AG. '

3. Die Holding tritt ihren Anspruch auf das Auseinandersetzungsguthaben aufgrund

des StG-Vertrages II zur Erfiillung ihrer Verpflichtung gegeniiber der BB-AG nach
e : § 13 Abs. (1) dieses Vertrages ab. Die BB-AG nimmt die Abtrefung an. Die Ab-

‘ o tretung wird mit der Beendigung dieses Vertrages wirksam.

§14
Auflésung der Holdi'ng

Mit der Auﬂésung-d_er Holding endet dieser Vertrag, ohne daB es eirier Kiindigung
bedarf, soweit nicht die Vertragsparteien vorher mit Zustimmung der Hauptver- -
sammlung der Holding und der Hauptversammlung der BB-AG etwas anderes ver-
einbaren. Die BB-AG erhilt dann den Saldo aus den beiden folgenden fiir sie gé-
fithrten Konten: Gesells_chaﬁer—verrechnungskonto und Veriustvoftragskonto. Sie
ist ferner in Hohe ihrer Beteiligungsquote an dem auf den Teilgeschiftsbetrieb ent-

faflenden Teil des Liquidationserldses beteiligt.

§15
Schluflbestimmungen

1. "Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden oder sollte sich in diesem Vertrag eine Liicke befinden, so wird

hierdurch die Giiltigkeit der {ibrigen Bestimmungen nicht beriihrt. Anstelle der_'un-

WHMWW-B LN4\DAT\KANZLE[\HaSSE!mann\BWB\Beurkunduﬁg\Anlage 6.1 zum Konsortialvertrag S1G-Vertrag [.doc vom 25.06.99 /1/‘



